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Chapitre 1

Comprendrel'impact fiscal : Pourquoi |I'imp0ot est votre
premier partenaire

Module : Comprendre I'impact fiscal : Pourquoi I'impdt est votre premier partenaire

Investir en bourse sans comprendre lafiscalité, c'est comme essayer de remplir un
seau percé. Avant méme de choisir votre premiéere action ou votre premier ETF, vous
devez accepter une réalité smple : I'Etat est votre associé majoritaire par défaut sur
VOS gains.

Point 1 : Pourguoi considérer I'imp6t comme un "partenaire" ?

Plutdt que de voir lafiscalité comme une punition, I'investisseur averti la considere
comme un parametre de gestion. Voici pourquoi ce changement de perspective est
crucia :

o || permet d'anticiper la trésorerie nécessaire pour payer ses dettes fiscales sans
devoir vendre ses positions au mauvais moment.

* |l guide le choix de I'enveloppe fiscale (PEA, Assurance-Vie, Compte-Titres) pour
optimiser larentabilité.

« || transforme une contrainte subie en une stratégie active de conservation du capital.
Point 2 : Ladifférence entre rendement Brut et rendement Net

L e rendement brut est le chiffre flatteur que vous affiche votre courtier. Le rendement
net est ce qui finit réellement dans votre poche pour payer votre loyer ou vos
prochaines vacances.



 Le Rendement Brut : C'est la plus-value ou le dividende avant tout prélévement (ex:
une hausse de 10% de votre action).

* Les Prélevements Sociaux : En France, ils sélevent généralement a 17,2% et sont
prélevés sur presque tous les gains.

 L'Imp0t sur le Revenu : Souvent intégré dans laFlat Tax (PFU) a 12,8%, portant le
total des prélévements a 30%.

* Le Rendement Net : C'est |a seule métrique qui compte pour mesurer |'augmentation
réelle de votre patrimoine.

Point 3 : L'impact dévastateur des taxes sur les intéréts composés

L'imp0t agit comme un frein afriction sur la machine aintéréts composes. Si vous
payez des impbts chagque année sur vos dividendes au lieu de les réinvestir
intégralement, I'écart sur 20 ans est colossal.

o L'effet "boule de neige" : Normalement, vos intéréts génerent eux-mémes des
intéréts.
o L'érosion fiscale : Chaque euro verse au fisc aujourd'hui est un euro qui ne

travaillera plus jamais pour vous pendant les 10, 20 ou 30 prochaines années.

* Lereport dimposition : C'est |e secret des riches. En utilisant des enveloppes
comme le PEA, vous ne payez |'impdt que lorsque vous sortez |'argent, laissant le
capital brut fructifier au maximum.

Point 4 : Psychologie de I'investisseur face au fisc

Lapeur de I'impGt provoque souvent des comportements irrationnels. Un bon
investisseur doit apprendre a gérer ses émotions fiscales pour ne pas saboter sa
performance :



o L'erreur de ne pas vendre : Ne pas prendre ses profits sur une action surévaluée
"juste pour ne pas payer d'impots’ est un piege dangereux.

o L'erreur du credit d'imp6t : Acheter un mauvais produit financier (défiscalisation
complexe) uniquement pour réduire sesimpots finit souvent par colter plus cher en
perte de capital.

o L'acceptation : Payer des impéts signifie que vous avez gagneé de l'argent. C'est une
excellente nouvelle en soi.

LE CONSEIL PRO : Nelaissezjamais la fiscalité dicter seule votre stratégie
d'investissement, mais ne l'ignorez jamais. La regle d'or est de maximiser le
rendement apres impots. Préférez systématiquement les envel oppes de
capitalisation (comme le PEA) qui permettent de réinvestir les dividendes sans
frottement fiscal immédiat.



Chapitre 2

LeMatch des Comptes: Choisir entre PEA et Compte-Titres
(CTO)

Le Match des Comptes : Choisir entre PEA et Compte-Titres (CTO)

Pour investir en Bourse, vous avez besoin d'une "enveloppe"” fiscale. En France, deux
options principales soffrent avous : le Plan d'Epargne en Actions (PEA) et le
Compte-Titres Ordinaire (CTO). Bien qu'ils permettent tous deux d'acheter des
actions, leurs regles du jeu sont radicalement différentes.

Point 1: Le PEA, le champion de lafiscalité francaise

Le PEA est un produit d'épargne réglementé qui offre un avantage fiscal massif en
échange de certaines contraintes géographiques et de durée.

* L'avantage fiscal : Aprés5 ans de détention, vos gains (plus-values et dividendes)
sont totalement exonérés d'impbt sur le revenu. Vous ne payez que les prélévements
sociaux (17,2 %).

 Le plafond : Les versements sont limités a 150 000 € par personne (300 000 € pour
un couple). Attention, ce plafond concerne les versements, pas lavaleur totale du
compte qui peut grimper au-dela grace avos gains.

 L'univers d'investissement : Il est restreint. Vous pouvez acheter des actions
d'entreprises ayant leur siége dans |'Union Européenne ou |'Espace Economique
Européen.

» Astuce : Il est possible d'investir dans le monde entier (USA, Asie) viale PEA en
utilisant des ETF (trackers) synthétiques éligibles.



Point 2 : Le Compte-Titres (CTO), laliberté sans frontieres

Le CTO est I'enveloppe la plus souple. C'est I'outil standard utilisé par les
Investisseurs qui souhaitent une liberté totale.

 Universillimité : Vous pouvez acheter des actions du monde entier (Apple, Tesla,
Nintendo), des obligations, des produits dérives, des matieres premieres ou des
meétaux precieux.

» Aucun plafond : Vous pouvez verser 100 € comme 10 millions d'euros; il n'y a
aucune limite légale.

* Disponibilité : Vous pouvez retirer votre argent a tout moment sans que cela
n'entraine la cl6ture du compte (contrairement au PEA avant 5 ans).

* Fiscalité: Les gains sont soumisalaFlat Tax (PFU) de 30 % (12,8 % d'imp6t et
17,2 % de prélevements sociaux) des le premier euro de gain réalisé.

Point 3 : Le Calendrier Fiscal : Quand passer alacaisse ?
C'estici que se joue la stratégie de I'investisseur sur le long terme.

* Sur le CTO : C'est un calendrier annuel. Chague année, si vous vendez des titres
avec une plus-value ou si vous recevez des dividendes, vous devez les déclarer et
payer I'imp6t |'année suivante.

 Sur le PEA : C'est un calendrier au retrait. Tant que I'argent reste al'intérieur de
I'envel oppe (Méme si vous vendez une action pour en acheter une autre), vous ne
payez aucun impot. Cela permet de réinvestir 100 % de vos gains sans "frottement
fiscal”.

Point 4 : Comparatif des contraintes de retrait

Le choix dépend aussi de votre besoin de liquidité a court terme.



* Retrait avant 5 ans sur PEA : Entraine |la cl6ture automatique du plan et la perte des
avantages fiscaux (sauf cas exceptionnels).

* Retrait apres 5 ans sur PEA : Vousretirez ce que vous voulez, quand vous voulez, et
le plan reste ouvert pour de futurs investissements.

* Retrait sur CTO : Toujours possible, sansimpact sur |'existence du compte, mais
déclenche I'imposition sur la part de plus-value retirée.

Point 5 : Synthése pour faire votre choix
Voici comment décider en fonction de votre profil :

» Choisissez le PEA s : Vousinvestissez pour lelong terme (5 anst), vous visez la
zone Europe et vous voulez maximiser votre rendement net en payant le moins
d'impots possible.

e Choisissez le CTO s : Vous avez dga atteint le plafond du PEA, vous voulez
investir sur des titres vifs américains, ou vous avez besoin d'une liberté totale de
mouvement sans contrainte de durée.

LE CONSEIL PRO : Ne choisissez pas, combinez ! La stratégie idéale consiste
souvent a ouvrir un PEA le plus tot possible pour "prendre date" (déclencher le
compteur des 5 ans), méme avec un versement minime. Utilisez le PEA comme
socle principal pour vos investissements long terme et gardez un CTO pour vos
"coups de coaur™ sur les marchés internationaux ou les secteurs non éligibles au
PEA.



Chapitre 3

La Flat Tax décryptée: Tout savoir sur le PFU a 30%

LaFlat Tax décryptée : Tout savoir sur le PFU a 30 %

Depuis 2018, lafiscalité des revenus du capital en France a été simplifiée par lamise
en place du Prélevement Forfaitaire Unique (PFU), plus connu sous e nom de Flat
Tax. Ce mécanisme permet de connaitre al'avance le taux d'imposition de vos gains,
quel que soit votre niveau de revenu.

Point Clé 1 : Comprendre la composition des 30 %

Le PFU n'est pas un impdt unique, mais une combinaison de deux prélevements
distincts qui sont collectés simultanément :

* 12,8 % autitre de I'lmpdt sur le Revenu (IR) : C'est la part fiscale fixe, qui remplace
le baréme progressif classique.

* 17,2 % au titre des prélevements sociaux : Cette part finance la protection sociale
(CSG, CRDS et prélevement de solidarité).

* Total = 30 % : Ce taux sapplique sur le montant brut de vos gains (plus-values ou
dividendes).

Point Clé 2 : Lesrevenus concernés par laFlat Tax

LaFlat Tax sapplique par défaut ala majorité des revenus financiers générés par les
particuliers:

 Lesdividendes: Lesrevenus versés par les entreprises dont vous détenez des
actions.



* Les plus-values de cession : Les gains réalises lorsque vous vendez des titres
(actions, obligations, OPCVM) plus cher que vous ne les avez achetés.

* Les produits de placement ataux fixe : Intéréts des livrets fiscalisés, deslivrets
d'épargne logement (LEL) ou des plans d'épargne logement (PEL) de plus de 12 ans.

 L'Assurance-Vie : Pour les versements effectués apres le 27 septembre 2017 (sous
certaines conditions de durée).

Point Clé 3 : L'alternative du bareme progressif

Le PFU est le mode d'imposition par défaut, maisil n'est pas obligatoire. VV ous pouvez
choisir de renoncer aux 30 % pour étre imposé selon votre tranche marginale
d'imposition (TMI) :

* L'option globale : Si vous choisissez le bareme progressif, cette option Sapplique a
I'ensembl e de vos revenus du capital. V ous ne pouvez pas panacher (PFU pour les
dividendes et baréeme pour les plus-values).

« L 'abattement de 40 % : En choisissant |e baréme, vous conservez |'abattement de 40
% sur les dividendes percus, ce qui n'est pas possible avec le PFU.

» La CSG déductible : Une partie de la CSG (6,8 %) est déductible de votre revenu
imposabl e I'année suivante uniquement si vous choisissez e baréme progressif.

Point Clé 4 : Comment choisir lameilleure option ?

Le choix dépend directement de votre tranche d'imposition globale. Voici les
situations types :

 Si vous étes non-imposable (TMI a0 %) : Vous avez presque toujours intérét a opter
pour le baréme progressif afin de ne payer que les 17,2 % de prélévements sociaux.

» Si votre TMI est de 11 % : Le bareme progressif est souvent plus avantageux,



surtout gréce al'abattement sur les dividendes et la CSG déductible.

» Si votre TMI est de 30 %, 41 % ou 45 % : LaFlat Tax 230 % est
mathémati quement votre meilleure option pour limiter ['imposition.

Point ClIé5 : Les démarches lors de la déclaration
Lagestion delaFlat Tax sefait en deux temps dans votre calendrier fiscal :

* Le prélevement alasource : Pour les dividendes et intéréts, |'établissement financier
préléve généralement les 30 % au moment du versement.

 Larégularisation : Lors de votre déclaration de revenus annuelle, vous confirmez
I'application du PFU ou vous cochez la case 20P pour demander I'imposition au
baréme progressif.

o L'gjustement : Lefisc calcule dors s vous avez trop payé (remboursement) ou S'il
reste un solde arégler.

LE CONSEIL PRO : Ne cochez pasla case 20P au hasard ! Avant de valider
votre déclaration en ligne, utilisez le simulateur intégreé du site impots.gouv.fr.
Testez votre déclaration "avec" et "sans' la case 20P cochée. Le systéme vous
indiguera en temps réel |'option la plus économique pour votre foyer fiscal.



Chapitre4

Le PEA : Votre coffre-fort fiscal aprés5 ans

Module : Le PEA, votre coffre-fort fiscal aprés5 ans

Le Plan d'Epargne en Actions (PEA) est I'outil de référence pour tout investisseur
résidant en France. Son principal atout réside dans sa bulle fiscale qui protege vos
gains du fisc sur lelong terme.

Etape 1 : Comprendre |e fonctionnement de I'exonération

e Laregledor : Aprés 5 ans de détention, vos plus-values et vos dividendes sont
totalement exonérés d'impdt sur le revenu.

 Lereste acharge: Vous restez uniguement redevable des prélévements sociaux,
dont le taux actuel est de 17,2 %.

» L'avantage comparatif : Contrairement au Compte-Titres Ordinaire (CTO) taxé a 30
% (Flat Tax), le PEA vous permet de conserver une part bien plusimportante de vos
gans.

 Pas d'impbt immeédiat : Tant que |'argent reste al'intérieur du PEA, aucun impot
n'est dd, méme si vous vendez des actions pour en acheter d'autres.

Etape 2 : Gérer les retraits selon I'age du plan

* Retrait avant 5 ans : Toute sortie d'argent entraine la cl6ture automatique du plan
(sauf cas de force majeure). Le gain net est alors taxé a 30 %.

* Retrait apres 5 ans : Vous pouvez effectuer des retraits partiels sans que cela
n'entraine la fermeture du PEA.



* Nouveaux versements : Depuislaloi PACTE, un retrait apres 5 ans n'interdit plus
d'effectuer de nouveaux versements ultérieurs, dans lalimite du plafond de 150 000
€.

Etape 3 : Stratégie de |a"Prise de date”

* Le déclencheur : C'est la date du premier versement (et non la date d'ouverture du
compte Sil reste vide) qui fait démarrer le compteur fiscal des5 ans.

o L'astuce préventive : Il est recommandé d'ouvrir un PEA le plus tét possible, méme
avec le montant minimum (souvent 10 €), pour "bloquer” |a date.

 Anticipation : En ouvrant votre PEA aujourd'hui, vous vous assurez une liberté
totale de retrait optimisée fiscalement dans 5 ans, méme si vous n'investissez de
grosses sommes que plus tard.

Etape 4 : Le cas particulier du PEA-PME

* Objectif : Ce plan est dédié au financement des petites et moyennes entreprises et
des ETI européennes.

» Cumul des plafonds : Vous pouvez cumuler un PEA classique et un PEA-PME. Le
plafond du PEA-PME est de 225 000 €.

* Limite globale : Attention, si vous détenez les deux plans, la somme totale versée
sur I'ensembl e de vos PEA ne peut pas dépasser 225 000 €.

 Mémefiscalité : Le PEA-PME bénéficie exactement de |la méme exonération
d'impdt apres 5 ans que le PEA classique.



LE CONSEIL PRO : Utilisez le PEA comme un moteur & intéréts composés.
Puisgue les dividendes ne sont pas taxés lorsqu'ils sont versés dans la poche
"espéces’ du PEA, réinvestissez-les immédiatement. Sur 10 ou 15 ans, |'absence
de frottement fiscal sur les dividendes génére une différence de performance

colossale par rapport a un compte ordinaire.
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Chapitre5

Dividendes : Optimiser la taxation de vosrevenus passifs

Dividendes : Optimiser lataxation de vos revenus passifs

Percevoir des dividendes est une excellente stratégie pour générer des revenus
réguliers. Cependant, pour maximiser votre rendement net, il est essentiel de
comprendre comment ces gains sont taxés par |'administration fiscale francaise.

Etape 1 : Comprendre |e mécanisme du Prélévement Forfaitaire Unique (PFU)

Depuis 2018, laregle par défaut pour I'imposition des dividendes est laFlat Tax ou
Prélevement Forfaitaire Unique (PFU). Ce prélevement séléve a un taux global de 30
%.

» 12,8 % au titre de I'imp0Gt sur le revenu.
» 17,2 % au titre des prélévements sociaux (CSG, CRDS).
* Le calcul seffectue sur le montant brut des dividendes percus.

* Ce systeme permet de connaitre immédiatement votre fiscalité sans dépendre de
votre tranche marginale d'imposition (TMI).

Etape 2 : Le préévement ala source par |'éablissement financier

Contrairement aux salaires, vous n'avez généralement pas a envoyer d'argent
manuellement au fisc lors de la perception de vos dividendes.

* VVotre courtier ou votre banque joue le role de collecteur d'impéts.

» Lorsgu'une entreprise verse un dividende, I'établissement financier retient



directement les 30 % avant de verser le solde sur votre compte espéeces.
» Ce montant retenu est considéré comme un acompte d'imp6t pour |'année suivante.

» L "établissement transmet également un Imprimeé Fiscal Unique (IFU) qui récapitule
vos gains pour faciliter votre déclaration annuelle.

Etape 3 : Demander la dispense d'acompte de 12,8 %

Si votre revenu fiscal de référence est modére, vous pouvez éviter de "préter” de
I'argent & |'Etat pendant un an en demandant une dispense d'acompte de |a part
forfaitaire de I'imp0t (les 12,8 %).

 Condition de ressources : Votre Revenu Fiscal de Référence (RFR) de
I'avant-derniére année doit étre inférieur a 50 000 € (célibataire) ou 75 000 € (couple
marié/pacse).

o Effet deladispense : Seulsles 17,2 % de prélevements sociaux seront prélevésala
source. Les 12,8 % seront régularisés lors de votre déclaration d'impots finale.

« Echéance impérative : Vous devez envoyer une attestation sur I'honneur avotre
courtier avant le 30 novembre de I'année N pour une application I'année N+1.

» Attention : Cette dispense ne vous exonere pas de I'imp6t, elle decale simplement le
moment du paiement.

Etape 4 : Déclarer vos revenus de capitaux mobiliers

Méme si le prélévement est automatique, vous devez vérifier et valider ces revenus
lors de votre déclaration annuelle (formulaire 2042).

» Case 2DC : Vérifiez que le montant brut de vos dividendesy figure bien.

» Case 2BH : Elle correspond aux revenus ayant déja supporté les pré evements
sociaux sans CSG déductible.



» Case 2CK : C'est ici qu'apparait I'acompte de 12,8 % déja payé a la source (pour
qu'il soit déduit de votre imp6t final).

» L'option pour le baréme progressif (Case 20P) : Si vous étes peu ou pas imposable,
vous pouvez cocher la case 20P. Vos dividendes seront alors taxés selon votre tranche
d'imposition (0 %, 11 %, etc.) aprés un abattement de 40 %, ce qui peut étre bien plus
avantageux que les 12,8 % du PFU.

LE CONSEIL PRO : Ne négligez jamais de simuler |'option pour e bareme
progressif (Case 20P) si votre Tranche Marginale d'Imposition (TMI) est de 0 %
ou 11 %. Grace a |'abattement de 40 % sur les dividendes, vous pourriez non
seulement ne pas payer d'impot sur vos revenus passifs, mais méme obtenir un

remboursement de I'acompte de 12,8 % prélevé par votre courtier durant I'année
!



Chapitre 6

Plus-values de cession : Calculez vos gains comme un pro

Module : Plus-values de cession : Calculez vos gains comme un pro

Vendre ses actions avec profit est I'objectif de tout investisseur. Cependant, pour le
fisc, ce qui compte n'est pas le montant total de la vente, maisla plus-value nette. Ce
modul e vous apprend a calculer précisément ce gain en intégrant les regles fiscales
francai ses.

Etape 1 : Comprendre larégle du Prix Moyen Pondéré (PMP)

Si vous avez acheté des actions d'une méme société a des dates et des prix différents,
Vous he pouvez pas choisir quelle action vous revendez. Lafiscalité impose la
méthode du Prix Moyen Pondéré (PMP).

» Le PMP représente la moyenne des prix d'achat de tous vos titres d'une méme ligne.
 Chaqgue nouvel achat recal cule cette moyenne.

» Exemple : Vous achetez 10 actions a 100 €, puis 10 actions a 120 €. Votre PMP est
de 110 € [(1000 + 1200) / 20].

 C'est ce montant de 110 € qui servira de base pour calculer votre gain lorsde la
revente, peu importe I'ordre des achats.

Etape 2 : Déduire les frais de courtage

Bonne nouvelle : I'administration fiscale vous autorise a déduire les fraisliés avos
opérations pour réduire votre impot.



 Fraisd'acquisition : Ils sSgoutent au prix d'achat. Si vous achetez pour 1 000 €
d'actions avec 5 € defrais, votre prix de revient est de 1 005 €.

* Frais de cession : |Is viennent en déduction du prix de vente. Si vous vendez pour 1
500 € avec 10 € defrais, votre prix de vente retenu serade 1 490 €.

* Impact : Ces frais réduisent mécaniquement votre plus-value imposable et donc le
montant de votre taxe.

Etape 3 : Calculer la plus-value nette imposable

Lecalcul final suit une logique arithmétique simple mais rigoureuse pour aboutir au
montant net a déclarer.

 Calculer le Prix de Cession Net : Prix de vente total - Frais de courtage de vente.

 Calculer le Prix d'Acquisition Global : (Nombre de titres vendus x PMP) + Frais de
courtage d'achat proratises.

* Soustraire le second du premier : Plus-value = Prix de Cession Net - Prix
d'Acquisition Global.

Etape 4 : Prendre en compte |a durée de détention (Anciens titres)

Depuis l'arrivée de la Flat Tax (Prélevement Forfaitaire Unique), la durée de détention
n'a plus d'impact pour la mgjorité des titres. Cependant, une exception majeure existe

« Cela concerne uniquement les titres achetés avant le ler janvier 2018.
* VVous devez avoir opté pour le bareme progressif de I'impb6t (et non laFlat Tax).

 Abattement de droit commun : 50 % de réduction sur la plus-value pour une
détention entre 2 et 8 ans, et 65 % au-delade 8 ans.



* Attention : Ces abattements ne sappliquent pas aux prélevements sociaux (17,2 %),
qui restent dus sur latotalité du gain.

LE CONSEIL PRO : Ne jetez jamais vos avis d'opéres (justificatifs d'achat). En
cas de controlefiscal, c'est a vous de prouver le PMP et les frais déduits. L'idéal
est de tenir un simple tableau Excel qui récapitule vos achats, vos ventes et les
frais associés pour chaque ligne de votre portefeuille.

Bourse & Impots: Guide Clair (FR) - Editions Fusianima 21



Chapitre 7

L'l nvestissement I nternational : Eviter la double imposition

Module : L’ Investissement International : Eviter la double imposition

Investir sur des marchés étrangers comme Wall Street ou les bourses européennes est
une excellente stratégie pour diversifier votre portefeuille. Cependant, sans une bonne
préparation, vos gains peuvent étre grignotés par une double taxation : une fois dans
le pays d'origine de |'action, et une seconde fois en France.

Ce module vous explique comment utiliser les mécanismes |égaux pour protéger vos
rendements internationaux.

1. Comprendre le mécanisme de la Retenue ala Source

L orsqu'une entreprise étrangére vous verse un dividende, |'Etat ol siége cette
entreprise préléve souvent un impot avant méme que I'argent n'arrive sur votre
compte. C’est ce gu’ on appelle laretenue a la source.

Les points clés aretenir :

» Chaque pays applique son propre taux (ex: 30% aux USA par défaut, 26,375% en
Allemagne).

« Sans intervention de votre part, vous risquez de payer cet impot étranger + laFlat
Tax francaise de 30%.

* Les conventions fiscales international es existent pour limiter ce cumul et fixer des
plafonds de taxation.

2. Le Formulaire W-8BEN : Indispensable pour les USA



Si vous achetez des actions américaines (Apple, Coca-Cola, etc.), les Etats-Unis
prélévent par défaut 30% sur vos dividendes. Grace ala convention fiscale
franco-américaine, vous pouvez réduire ce taux.

Comment procéder :

e Remplir le formulaire W-8BEN : C'est un document ou vous déclarez votre
résidence fiscale en France.

» Réduction immédiate : Une fois validé, votre retenue ala source passe de 30% a
15%.

o Validité : Ce document est généralement valable 3 ans. Pensez ale renouveler avant
expiration.

» Accessihilité: Laplupart des courtiers en ligne modernes (Degiro, Interactive
Brokers, Bourse Direct) permettent de le remplir numériguement en quelques clics.

3. Le Crédit d'Imp6t pour Impdt Etranger

Pour éviter que vous ne payiez deux fois, le fisc frangais vous accorde un crédit
d'impdt équivalent ala part de I'imp6t d§ja payée al'éranger (dans lalimite des taux
prévus par les conventions).

L e fonctionnement pratique :

 Déclaration 2047 : Vous devez déclarer vos revenus encaisses a | 'étranger sur ce
formulaire annexe.

* Report sur 1a2042 : Le montant est ensuite reporté sur votre déclaration de revenus
principale.

 Imputation : Si vous avez payé 15% de retenue aux USA, la France déduira ces 15%
du montant total de vos impéts dus en France.



* Résultat : Vous ne subissez pas de surcodt fiscal par rapport a un investissement en
France.

4. Les spéecificités selon le type de compte
L'impact de lafiscalité internationale varie selon I'envel oppe fiscale que vous utilisez.
Comparatif des supports:

e Compte-Titres Ordinaire (CTO) : C'est le support idéal pour I'international. Les
conventions fiscales sy appliquent pleinement et vous récupérez vos crédits d'impat.

« PEA (Plan d'Epargne en Actions) : Limité al'Europe. Attention, les retenues ala
source étrangeres (ex: précompte allemand ou italien) sont souvent perdues car le
PEA est une enveloppe fermée qui ne permet pas de récupérer de crédit d'impot
externe.

» Assurance-Vie: Lagestion est simplifiée car I'assureur soccupe de tout, maisles
frais de gestion peuvent impacter le rendement net.

LE CONSEIL PRO : Avant d'ouvrir un compte chez un courtier pour acheter des
actions américaines, vérifiez systématiquement sil prend en charge le formulaire
W-8BEN. Certains courtiers"low-cost" ne le font pas, ce qui vous fait perdre
automatiquement 15% de rendement sur vos dividendes US des le départ. C'est
un détail qui colte bien plus cher que quelques euros de commissions de
transaction !



Chapitre 8
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ETF et OPCVM : Lafiscalité smplifiée des fonds

Investir dans des fonds comme les ETF (Exchange Traded Funds) ou les OPCVM
classiques est une stratégie efficace pour diversifier son patrimoine. Cependant, |a
maniéere dont ces fonds gerent leurs revenus impacte directement votre pression
fiscale.

Point Clé 1 : Capitalisation vs Distribution, le choix stratégique

Il existe deux maniéres pour un fonds de traiter les dividendes versés par les
entreprises qu'il détient. Ce choix détermine quand et comment vous serez impose.

 Lesfonds de Capitalisation (C) : Les dividendes sont automatiquement réinvestis
dansle fonds. Vous ne percevez pas d'argent sur votre compte, la valeur de votre part
augmente simplement.

» Avantage fiscal : Aucune imposition tant que vous ne vendez pas vos parts.
Vous profitez de I'effet des intéréts composeés sans "fuite" fiscale annuelle.

 Lesfonds de Distribution (D) : Les dividendes vous sont verses régulierement
(trimestriellement ou annuellement) sur votre compte espéeces.

* Inconvénient fiscal : Chague versement est considéré comme un revenu
d'activité financiére. Dans un Compte-Titres Ordinaire (CTO), ils sont soumis au
Prélevement Forfaitaire Unique (PFU) de 30 % des leur reception.

Point Clé 2 : L'dligibilité au PEA vialaréplication synthétique



L e Plan d'Epargne en Actions (PEA) est normalement réservé aux actions
d'entreprises ayant leur siége dans I'Union Européenne. Pourtant, il est possible d'y
loger du S& P 500 (USA) ou du MSCI World grace a une ingénierie spécifique.

 La Réplication Physique : Le fonds achete réellement les actions de I'indice. Si
I'indice est américain, le fonds n'est pas éligible au PEA.

 LaRéplication Synthétique (Swap) : Le fonds détient un panier d'actions
européennes éligibles, mais passe un contrat financier (un "swap™) avec une banque
pour échanger |la performance de ces actions contre celle d'un indice étranger.

« L'avantage majeur : Celavous permet de diversifier votre portefeuille hors Europe
tout en bénéficiant de I'exonération d'impdt sur le revenu du PEA aprés 5 ans de
détention.

Point Clé 3 : Les avantages fiscaux propres aux Trackers (ETF)

Au-dela de I'enveloppe fiscale (PEA ou Assurance-vie), les ETF présentent des
caractéristiques qui optimisent naturellement votre fiscalité par rapport aux fonds
gérés activement.

* Faible rotation des actifs : Contrairement a un gestionnaire actif qui achete et vend
souvent (générant des frais et des événements fiscaux internes), I'ETF suit
passivement un indice. Celaréduit les colts de transaction cachés.

 Transparence desfrais: Lesfrais de gestion des ETF sont en moyenne 5 a 10 fois
inférieurs aux fonds classiques. Moins de frais signifie une base taxable qui travaille
plus efficacement pour votre rendement net.

 Optimisation des prélevements a la source : Certains ETF domiciliés dans des pays
fiscalement avantageux (comme I'lrlande ou le Luxembourg) bénéficient de
conventions fiscales réduisant les retenues ala source sur les dividendes étrangers.

Point Clé 4 : Récapitulatif de lafiscalité selon |I'enveloppe



Le choix du support est le dernier levier pour ssimplifier ou réduire vos imp6ts sur les
fonds :

» Dansun PEA : 0 % d'imp0t sur les plus-values et dividendes (hors prélévements
sociaux de 17,2 %) aprés 5 ans.

» Dans une Assurance-Vie : Imposition uniquement en cas de retrait (rachat), avec un
abattement annuel apres 8 ans de détention.

» Dans un Compte-Titres (CTO) : Application systématique de la Flat Tax de 30 %
sur les gainsréalisés et |les dividendes percus.

LE CONSEIL PRO : Pour maximiser la croissance de votre patrimoine sur le
long terme, privilégiez systématiquement les ETF de capitalisation au sein d'un
PEA. Vous cumulerez ainsi trois avantages : |'absence d'imposition immédiate
des dividendes, la puissance des intéréts composes et |'exonération fiscale du
PEA apres 5 ans.
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L'immobilier en Bourse: Lafiscalité des SIIC et SCPI

Investir dans I'immobilier viala Bourse (souvent appelé " pierre-papier”) offre une
liquidité précieuse, maisle fisc traite ces placements de maniéere trés spécifique.
Comprendre ces regles est essentiel pour ne pas voir son rendement grignoté par une
fiscalité mal anticipée.

Les SIIC : Lesfonciéres cotées et |le compte-titres
L e fonctionnement des SIIC

 Les SIIC (Sociétés d'Investissement Immobilier Cotées) sont des entreprises comme
Unibail-Rodamco-Westfield ou Klépierre.

* Elles bénéficient d'une exonération d'impdt sur |es sociétés a condition de reverser
I'essentiel de leurs bénéfices aux actionnaires.

* En contrepartie de cet avantage fiscal au niveau de la société, |'épargnant subit une
fiscalité stricte.

L'exclusion définitive du PEA

« Depuis 2011, il est interdit de loger des titres SI1C dans un PEA (Plan d'Epargne en
Actions).

* S vous détenez des SI1C, vous devez obligatoirement utiliser un Compte-Titres
Ordinaire (CTO).



» Cette exclusion vise a éviter le "double avantage fiscal" (exonération pour la société
et pour |'actionnaire).

Lataxation desdividendesen CTO

e Par défaut, les dividendes sont soumis ala Flat Tax de 30 % (Prélévement
Forfaitaire Unique).

» Cette taxe se décompose en 12,8 % d'impbt sur le revenu et 17,2 % de prélevements
SociauXx.

* \Vous pouvez aussi opter pour le bareme progressif de I'imp6t si cela est plus
avantageux pour votre tranche marginale d'imposition (TMI).

SCPI et Revenus fonciers : Un régime a part
L a nature des revenus percus

Contrairement aux SIIC qui versent des dividendes financiers, les SCPI (Sociétés
Civiles de Placement Immobilier) détenues en direct génerent généralement des
revenus fonciers.

Une fiscalité potentiellement lourde

* Lesrevenus fonciers sont imposés selon votre tranche marginale dimposition (TMI)
: 0%, 11 %, 30 %, 41 % ou 45 %.

« A celasgjoutent systématiquement |es prélévements sociaux de 17,2 %.

» Pour un contribuable dans latranche a 30 %, la pression fiscale totale séléve donc a
47,2 %.

Le choc desfiscalités : Revenus Financiers vs Revenus Fonciers

Comparaison des deux mondes



 Revenus financiers (SIIC) : Plafonnés a 30 % grace ala Flat Tax. C'est souvent le
choix le plus efficace pour les investisseurs fortement imposes.

» Revenus fonciers (SCPI) : Peuvent dépasser les 60 % de taxation totale pour les plus
hauts revenus.

» Optimisation : Les SCPI peuvent étre logées dans une assurance-vie pour
transformer les revenus fonciers en fiscalité de I'assurance-vie, bien plus douce.

L'impact de I'lFI (Impbt sur la Fortune Immobiliére)
Larégle de transparence

» Méme si vosttitres sont détenus sur un compte financier, le fisc considére qu'il sagit
d'immobilier.

e Lavaeur devos SIIC et de vos SCPI entre dans |I'assiette taxable de I'lFI s votre
patrimoine immobilier net dépasse 1,3 million d'euros.

Cequ'il faut déclarer chague année

* Pour les SIIC : Vous devez déclarer la quote-part immobiliére de la société (souvent
proche de 100 %).

» Pour les SCPI : La société de gestion publie chague année lavaleur deretrait a
déclarer al'administration fiscale.

* Attention : Lestitres détenus via une assurance-vie n'échappent pasal'lFl ; ils
doivent également étre déclarés au prorata de leur composante immobiliéere.



LE CONSEIL PRO : S vous avez une TMI (Tranche Marginale d'I mposition)
élevée (30 % ou plus), privilégiez les S1C en Compte-Titres pour bénéficier du
plafonnement de la Flat Tax a 30 %. S vous tenez absolument aux SCPI, ne les
détenez jamais "en direct” maislogez-les au sein d'un contrat d'assurance-vie

pour neutraliser |a fiscalité des revenus fonciers.

Bourse & Impdts : Guide Clair (FR) - Editions Fusianima

31



Chapitre 10

Moins-values: Transformer vos pertes en avantages fiscaux

Moins-values : Transformer vos pertes en avantages fiscaux

En bourse, perdre de I'argent n'est jamais agréable. Pourtant, sur le plan fiscal, une
moins-value peut devenir un outil puissant pour réduire votre facture d'impots
globale. Voici comment transformer vos "mauvais investissements' en économies
reelles.

Comprendre le mécanisme de compensation

Le fisc francais vous permet de ne payer des imp0bts que sur votre gainréel. C'est le
principe de la compensation.

Point Clé1: Lecalcul delabaseimposable

» Faites la somme de vos plus-values (vos gains) de |'année.

* Soustrayez vos moins-values (vos pertes) réalisées au cours de la méme année.

o L'imp6t (PFU de 30 % ou bareme progressif) ne sapplique que sur le solde positif.

» Si le résultat est négatif, vous ne payez aucun impot sur vos gains boursiers de
I'année.

Point Clé 2 : Le périmétre de compensation
« La compensation fonctionne entre différents établissements bancaires.

* Elle sapplique entre différentes classes d'actifs (actions, obligations, OPCV M, etc.).



o Attention : Les pertes sur un PEA ne peuvent généralement étre compensées qu'avec
desgainsal'intérieur du PEA (sauf en cas de cl6ture du plan).

L e report des moins-values sur 10 ans

Si vos pertes de |'année sont supérieures a vos gains, I'excédent n'est pas perdu. |l
constitue une réserve fiscale pour le futur.

Etape 1 : Enregistrer la perte
» Lamoins-value est officiellement constatée lors de larevente effective des titres.

» Une perte latente (une action qui a baissé mais que vous détenez encore) ne compte
pas fiscalement.

Etape 2 : Le report chronologique
* Le surplus de moins-value est reportable pendant 10 ans.

 Chaque année, vous devez imputer vos pertes |es plus anciennes sur vos houveaux
gains.

o L'administration fiscale suit ce "stock" de pertes via votre déclaration 2042-C.
Stratégies de "Tax-Loss Harvesting" (Récolte de pertes)

Cette stratégie consiste a vendre volontairement des positions en perte avant lafin de
I'année civile pour réduire I'impdt dd sur vos gains réalisés.

Etape 1 : L'inventaire de fin d'année
» Analysez votre portefeuille en novembre ou décembre.

* Identifiez leslignes qui sont en perte latente et dont les perspectives de rebond sont
faibles.



Etape 2 : L'exécution de la vente
 VVendez vos titres en perte pour matérialiser la moins-value.

 Le montant de cette vente viendra directement gommer les gains que vous avez dga
encaissés durant |'année.

Etape 3 : Le rachat stratégique

 Si VOUS croyez toujours au secteur, vous pouvez racheter les titres immeédiatement
apres (ou acheter un actif similaire).

* Objectif : Vous gardez votre exposition au marché tout en ayant "récupéré” un
avantage fiscal.

Déclarer correctement pour ne rien perdre

L a gestion des moins-values nécessite une rigueur administrative lors de votre
déclaration de revenus.

Les formulaires indispensables
o L'imprimé 2561 (1FU) : Envoyé par votre banque, il récapitule vos gains et pertes.

» Leformulaire 2074 : Utile si vous avez des calculs complexes ou des banques a
I'étranger.

 Ladéclaration 2042 : Pour reporter le solde final dans les cases 3V G (gains) ou
3VH (pertes).



LE CONSEIL PRO : Ne vendez jamais un bon actif uniquement pour des
raisons fiscales. Cependant, si vous hésitez a vous séparer d'une "ligne pourrie”
dans votre portefeuille, profitez d'une année ol vous avez réalisé de gros gains
pour lefaire. Cela permet de "nettoyer” votre portefeuille gratuitement, car le

fisc finance indirectement une partie de votre perte en réduisant votre impot.
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Crypto-actifs : Déclarer ses actifs numériques sans erreur

Depuis 2019, lafiscalité des actifs numériques (Bitcoin, Ethereum, Stablecoins,
NFT...) est strictement encadrée en France. Ce module vous guide pas a pas pour
comprendre vos obligations et éviter les erreurs de calcul.

Etape 1 : Comprendre |e régime fiscal en vigueur

Par défaut, les gains issus des crypto-actifs sont soumis au Prélevement Forfaitaire
Unique (PFU), également appelé "Flat Tax".

» Taux global de 30 % : ce taux se décompose en 12,8 % au titre de I'impot sur le
revenu et 17,2 % au titre des prél évements soci aux.

 Option au baréme progressif : depuis 2023, vous pouvez choisir d'étre impose selon
votre tranche marginale dimposition si cela est plus avantageux pour vous
(notamment si vous étes non-imposable).

« Evénement fiscal : I'imp6t ne se déclenche que lors d'une cession imposable,
c'est-a-dire quand vous échangez un actif numérique contre une monnaie "fiat"
(Euros, Dallars...) ou quand vous achetez un bien ou un service avec vos cryptos.

* Neutralité des échanges crypto-a-crypto : échanger du Bitcoin contre de |I'Ethereum
n'est pas une opération imposable.

Etape 2 : Le seuil de cession de 305 €

L'administration fiscale prévoit une exonération pour les petits portefeuilles, mais



attention a ne pas mal interpréter cette regle.

 Leprincipe: si le montant total de vos cessions (Ile montant total des ventes, et non
la plus-value) sur I'année est inférieur a 305 €, vous étes exoneré d'impot.

o L'exception : dés que la somme de vos ventes dépasse 305 € sur I'année, chaque
euro de plus-value est taxable des le premier euro.

» Obligation déclarative : méme si vous étes sous le seuil de 305 €, il est recommandé
de conserver vos justificatifs en cas de contrdle.

Etape 3 : Le calcul complexe de laplus-value globale

Contrairement aux actions classiques, le calcul de la plus-value en crypto suit une
formule spécifique qui prend en compte lavaleur totale de votre portefeuille au
moment de chaque vente.

Laformule officielle est |a suivante : Plus-value = Prix de cession —[Prix total
d'acquisition x (Prix de cession / Vaeur globale du portefeuille)].

* Prix de cession : e montant net encaissé lors de la vente.

* Prix total d'acquisition : la somme de tous vos achats historiques, diminuée des
fractions de prix d'acquisition dga utilisées lors de ventes précédentes.

 Vaeur globale du portefeuille : lavaleur de TOUS vos actifs numériques détenus
sur TOUS vos comptes (exchanges et wallets froids) juste avant la vente.

Pourquoi est-ce complexe ? Parce que vous devez connaitre la valeur totale de votre
patrimoine crypto ala minute précise de chague vente effectuée durant I'année.

Etape 4 : Distinction entre investisseur occasionnel et habituel

Laqualification de votre activité change radicalement la fiscalité applicable.



* Investisseur occasionne : c'est le cas général. V ous gérez votre patrimoine
personnel. Vous étes soumis ala Flat Tax de 30 % (catégorie des plus-values de biens
meubles).

e Investisseur habituel : si vous multipliez les opérations de trading de maniere
professionnelle (outils complexes, fréquence tres élevée, montants massifs),
I'administration peut vous requalifier.

» Conséquences de larequalification : vos gains ne sont plus taxés a 30 %, mais
entrent dans |la catégorie des Bénéfices Industriels et Commerciaux (BIC), soumis au
bareme progressif de I'imp06t et aux cotisations sociales des indépendants.

Etape 5 : Les formulaires a remplir

Pour étre en régle, vous devez joindre des annexes spécifiques a votre déclaration de
revenus annuelle.

» Formulaire n°2086 : c'est ici que vous détaillez chague opération de vente
imposable et que vous effectuez le calcul complexe de la plus-value.

» Formulaire n°2042-C : vousy reportez e montant global de la plus-value ou de la
moins-value calculé sur |'annexe 2086.

» Formulaire n°3916-bis : obligatoire pour déclarer tous les comptes d'actifs
numeriques ouverts, détenus ou clos al'éranger (comme Binance, Coinbase, Kraken,
etc.). L'oubli de cette déclaration peut entrainer une amende par compte non déclaré.



LE CONSEIL PRO : Netentez pas de faire ces cal culs manuellement si vous
avez effectué plus de 10 transactions dans I'année. Utilisez des outils de gestion
fiscal e spécialisés (comme Waltio, Coinpanda ou Koinly). Ceslogiciels se
connectent a vos plateformes via API, récupérent I'historique et générent
automati quement vos formulaires 2086 et 3916-bis, garantissant ainsi la

conformité de votre méthode de calcul face au fisc.

Bourse & Impdts : Guide Clair (FR) - Editions Fusianima

39



Chapitre 12

L e Guide Pratique de la Déclar ation 2042

Comprendre I'lmprimé Fiscal Unique (1FU)

Avant de vous lancer dans la saisie de votre déclaration, vous devez impérativement
récupérer votre IFU (Imprimé Fiscal Unique). Ce document est mis avotre
disposition chague année (généralement en avril) par votre banque ou votre courtier
en ligne.

Pourquoi I'lFU est-il votre meilleur allié ?

 Centralisation : Il regroupe l'intégralité de vos gains, pertes et dividendes de I'année
précédente.

 Traduction : 1l fait le lien direct entre vos opérations boursiéres et les numéros de
cases de la déclaration 2042.

* Fiahilité : C'est ce document que I'administration fiscale utilise pour pré-remplir
votre déclaration.

Etape par Etape : Remplir les Cases Clés

Une fois votre IFU en main, connectez-vous sur votre espace particulier sur
impots.gouv.fr. Accédez al'étape 3 de la déclaration en ligne intitul ée "Revenus et
charges".

1. Lesrevenus de capitaux mobiliers (Cases 2DC et 2TR)

 Case 2DC (Dividendes) : Inscrivez ici le montant brut des dividendes d'actions. Ces
revenus sont éligibles a un abattement de 40 % si vous optez pour |e bareme



progressif.

» Case 2TR (Intéréts) : Indiquez les produits de placement arevenu fixe (obligations,
livrets fiscalisés, comptes aterme).

2. Les plus-values de cession (Case 2V G)

» Case 2V G : Clestici que vous renseignez votre gain net global. Il sagit du total de
Vos ventes gagnantes, duquel vous avez soustrait vos ventes perdantes (moins-val ues)
de I'année.

o Attention : Si lerésultat est négatif (moins-value globale), ne remplissez pasla case
2V G. Votre perte est reportable pendant 10 ans sur vos futurs gains.

3. LaCSG et les acomptes (Cases 2BH et 2CK)

» Case 2BH : Elle correspond aux revenus dégja soumis aux prélevements sociaux sans
CSG déductible. Vérifiez que le montant indiqué sur votre IFU correspond bien a
cette case.

e Case 2CK : Tresimportant ! Elle indique le Prélévement Forfaitaire Non Libératoire
déja payé lors de la perception de vos revenus. Ce montant sera déduit de votre impot
final pour éviter la double imposition.

Vérification des Montants Pré-remplis

L'administration fiscale pré-remplit une grande partie des données. Cependant,
I'erreur est humaine et |e contribuabl e reste responsabl e de |'exactitude des chiffres
declarés.

Check-list de vérification :

 Concordance : Comparez chague chiffre de votre IFU avec les montants affichés
dans les cases pré-remplies al'écran.



« Comptes al'étranger : Si vous utilisez un courtier éranger (ex: Degiro, Interactive
Brokers), les cases ne seront pas pré-remplies. Vous devez saisir les montants
manuellement en vous basant sur leur rapport fiscal.

e Lacase 20P : Par défaut, laFlat Tax (30 %) est appliguée. Si vous avez peu de
revenus, cochez la case 20P pour choisir I'imposition au baréme progressif. Cela peut
vous faire économiser beaucoup d'argent.

LE CONSEIL PRO :

Ne validez jamais votre déclaration sans tester I'option "Case 20P". Faites une
simulation en cochant la case, puis en la décochant. Le site des impbts calculera
automatiquement le montant le plus avantageux pour vous a la toute fin. S votre
Taux Marginal d'Imposition (TMI) est de 0 % ou 11 %, le bareme progressif est
presgue toujours préférable a la Flat Tax !
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Module : Stratégies d'Expert : Optimisation et Transmission

Au-dela de la simple gestion d'un compte-titres ou d'un PEA, les investisseurs avertis
utilisent des outils spécifiques pour maximiser la capitalisation et préparer la
transmission du patrimoine sans subir une fiscalité lourde.

1. L'Assurance-Vie : Une Enveloppe de Capitalisation Puissante

L'assurance-vie n'est pas qu'un simple placement de précaution. C'est un moteur fiscal
qui permet de faire fructifier un capital en reportant I'imposition.

* Lereport dimposition : Tant que vous ne retirez pas d'argent de votre contrat, les
gains et dividendes sont réinvestis sans étre taxés.

o Lafiscalité apres 8 ans : Vous bénéficiez d'un abattement annuel sur lesintéréts de 4
600 € (célibataire) ou 9 200 € (couple) lors de vos retraits.

» Un outil de transmission hors pair : Pour les versements effectués avant 70 ans, vous
pouvez transmettre jusgu'a 152 500 € par bénéficiaire sans aucun droit de succession.

 Lagestion sous mandat : Accédez a des fonds non cotés (Private Equity) ou ade
I'immobilier (SCPI) pour diversifier votre portefeuille boursier.

2. LaDonation de Titres: La"Purge" delaPlus-Vaue

C'est I'une des stratégies les plus efficaces pour transmettre un portefeuille d'actions
fortement valoriseé tout en effacant I'imp6t sur les gains.



* Le principe : Vous donnez vostitres (actions, OPCVM) avos enfants au lieu de leur
donner du cash.

» L'avantage fiscal magjeur : Ladonation "purge" la plus-value. Lesimpots sur les
gains latents que vous auriez dii payer en vendant les titres disparai ssent totalement.

 Le nouveau prix de revient : Pour vos enfants, lavaleur d'acquisition devient le
cours de I'action au jour de ladonation. Sils vendent immédiatement, ils ne paient
aucun imp6t sur la plus-value.

» Utilisation des abattements : VVous pouvez donner jusgu'a 100 000 € par parent et par
enfant tous les 15 ans sans payer de droits de donation.

3. La Société Civile de Portefeuille : Structurer son Patrimoine

Pour ceux qui souhaitent gérer un patrimoine familial important, la création d'une
Sociéte Civile (SC) ou d'une Holding offre une flexibilité que ne permet pasla
détention en direct.

o Le choix del'impbt sur les sociétés (1S) : Contrairement au compte-titres classique,
vous pouvez opter pour I'lS. Cela permet de piloter votre revenu imposable : vous ne
payez |'impdt sur le revenu que sur ce que vVous Vous versez réellement.

« Lemaintien du contréle : En tant que gérant, vous gardez le pouvoir de décision sur
les investissements, méme si vous avez dgatransmis la majorité des parts (la
nue-propriété) avos héritiers.

* Le démembrement de parts : Vous pouvez donner la nue-propriété des parts de la
société a vos enfants tout en conservant |'usufruit (les dividendes).

» Ladéduction desfrais: Souslerégime del'lS, vous pouvez déduire lesfraisréels
(frais de gestion, intéréts d'emprunt, conseils) des bénéfices imposables de la société.

4. Récapitulatif des avantages par objectif



 Objectif "Capitalisation maximale" : Privilégiez I'Assurance-Vieou laSociétéal'lS

pour réinvestir les gains bruts.

* Objectif "Zéro impot sur lesgains' : Utilisez la Donation de titres pour transmettre
un portefeuille d§a bien valorisé.

* Objectif "Gouvernance et transmission” : Mettez en place une Sociéte Civile pour
organiser le passage de témoin entre générations.

LE CONSEIL PRO : Ne vendez jamais vos titres pour donner du cash a vos
enfants si vous avez de fortes plus-values. En donnant directement lestitres,
vous économisez les 30% de Flat Tax. C'est un gain immédiat et massif pour
votre patrimoine familial qui ne nécessite qu'un simple passage devant un
notaire ou une déclaration au fisc.



FIN

Merci d'avoir lu "Bourse & Impéts ;. Guide Clair (FR)"
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