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Chapitre 1

Le Géant du Désert : Pourquoi Aramco est Incontournable

Module : Le Géant du Désert : Pourquoi Aramco est Incontournable

Bienvenue dans ce premier module. Pour comprendre pourquoi Saudi Aramco occupe

une place unique dans le portefeuille de nombreux investisseurs, il faut d'abord saisir

l'immensité de ce qu'elle représente.

Point Clé 1 : Une Capitalisation qui Défie l'Imagination

Saudi Aramco n'est pas seulement une compagnie pétrolière ; c'est le poids lourd

absolu des marchés financiers mondiaux.

• Le sommet mondial : Elle dispute régulièrement la place de plus grosse

capitalisation boursière au monde à des géants comme Apple ou Microsoft.

• Un mastodonte d'État : Contrairement à ses concurrentes (TotalEnergies ou Exxon),

elle appartient en grande majorité au Royaume d'Arabie Saoudite.

• Des bénéfices records : Aramco génère souvent plus de profits nets en un seul

trimestre que la plupart des entreprises du CAC 40 en une année complète.

• Un dividende massif : Sa priorité est de reverser une part colossale de ses revenus à

ses actionnaires, ce qui en fait une valeur de rendement par excellence.

Point Clé 2 : Aramco face aux GAFAM (Apple, Google, Microsoft...)

On oppose souvent la "vieille économie" (pétrole) à la "nouvelle économie"

(technologie). Voici pourquoi Aramco tient tête aux géants de la Silicon Valley :
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• Le tangible contre l'immatériel : Alors qu'Apple vend des logiciels et du design,

Aramco extrait une ressource physique indispensable au fonctionnement de chaque

usine et véhicule sur Terre.

• La machine à cash : En période d'inflation, les actifs réels comme le pétrole ont

tendance à mieux performer que les valeurs technologiques.

• Des coûts d'extraction imbattables : Le pétrole saoudien est le moins cher au monde

à produire (quelques dollars le baril), ce qui garantit des marges que même Google

pourrait envier.

• Une barrière à l'entrée naturelle : On ne peut pas "inventer" de nouveaux gisements

géants comme ceux de Ghawar ; c'est un monopole géologique.

Point Clé 3 : L'importance Stratégique du Pétrole Aujourd'hui

Malgré les discours sur la transition énergétique, le pétrole reste le moteur principal

de notre civilisation moderne pour plusieurs raisons critiques :

• La densité énergétique : Rien ne remplace encore efficacement le pétrole pour le

transport lourd (avions, cargos, camions).

• La pétrochimie : Le pétrole n'est pas que du carburant ; il sert à fabriquer le

plastique, les engrais, les médicaments et même les composants des panneaux

solaires.

• La sécurité énergétique : Dans un monde instable, contrôler l'offre de pétrole est une

arme diplomatique et économique de premier plan.

• Une demande résiliente : Même si la part du pétrole baisse dans le futur mix

énergétique, la consommation globale continue de croître dans les pays émergents

(Inde, Asie du Sud-Est).

Point Clé 4 : Pourquoi l'Investisseur Particulier doit s'y Intéresser
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Acheter des actions Aramco (via le ticker 2222.SR), c'est s'exposer à des mécaniques

spécifiques :

• Une protection contre l'inflation : Si les prix à la pompe montent, l'actionnaire

d'Aramco en profite mécaniquement.

• Un pilier de stabilité : La survie économique de l'Arabie Saoudite dépend d'Aramco,

ce qui assure un soutien étatique indéfectible à l'entreprise.

• Une diversification géographique : Cela permet de sortir des marchés classiques

(USA/Europe) pour s'exposer à la croissance du Moyen-Orient.

LE CONSEIL PRO : Ne voyez pas Aramco comme une action technologique à

forte croissance. Considérez-la plutôt comme une "Obligation pétrolière" géante

: on l'achète avant tout pour la sécurité de son dividende et pour sa capacité à

générer de la trésorerie, peu importe la météo économique mondiale.
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Chapitre 2

De l'Or Noir à la Bourse : La Saga d'une Introduction
Historique

De l'Or Noir à la Bourse : La Saga d'une Introduction Historique

Bienvenue dans les coulisses de la plus grande entreprise pétrolière au monde.

Comprendre Saudi Aramco, ce n’est pas seulement analyser des graphiques boursiers,

c'est plonger dans une aventure humaine, technologique et politique qui a façonné le

monde moderne.

Étape 1 : La découverte qui a tout changé (1933 - 1938)

Tout commence dans le désert saoudien, bien loin des salles de marché de Riyad.

Voici les moments clés de la genèse :

• La concession initiale : En 1933, le gouvernement saoudien signe un accord avec la

Standard Oil of California (Socal) pour explorer le sous-sol du pays.

• Les années de doute : Pendant plusieurs années, les forages s'enchaînent sans

succès, mettant les finances de la compagnie à rude épreuve.

• Le puits Dammam n°7 : En 1938, le pétrole jaillit enfin à une profondeur

commerciale. Ce puits, surnommé "Lucky No. 7", marque le début de l'ère de l'or noir

pour le Royaume.

Étape 2 : De l'influence américaine à la souveraineté totale

Initialement contrôlée par des intérêts américains (sous le nom d'ARAMCO : Arabian

American Oil Company), la société a progressivement été rachetée par l'État saoudien

:
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• La nationalisation progressive : Entre 1973 et 1980, le gouvernement saoudien

acquiert 100 % des parts de l'entreprise.

• La naissance de Saudi Aramco : En 1988, la compagnie est officiellement

renommée Saudi Arabian Oil Company (Saudi Aramco), devenant le bras armé de

l'économie saoudienne.

• Un avantage compétitif unique : La société développe des infrastructures massives

lui permettant d'extraire le pétrole au coût le plus bas du monde.

Étape 3 : La Vision 2030 et le projet d'IPO

En 2016, le Prince héritier Mohammed ben Salmane annonce un projet qui semblait

impensable : introduire une partie d'Aramco en Bourse.

• L'objectif : Diversifier l'économie saoudienne pour sortir de la dépendance au

pétrole grâce aux fonds levés.

• La transparence : Pour la première fois, ce géant ultra-secret doit ouvrir ses livres de

comptes et révéler ses bénéfices réels au monde entier.

• Le défi de la valorisation : Le Royaume visait une valorisation de 2 000 milliards de

dollars, un chiffre qui a suscité beaucoup de débats parmi les analystes

internationaux.

Étape 4 : Les coulisses de l'IPO la plus rentable de l'histoire

Le 11 décembre 2019, Saudi Aramco fait son entrée fracassante sur le Tadawul (la

bourse de Riyad).

• Un record mondial : L'entreprise lève 25,6 milliards de dollars (montant porté

ensuite à 29,4 milliards), dépassant le record jusque-là détenu par le géant chinois

Alibaba.
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• Le succès local : Contrairement à de nombreuses IPO, celle-ci a été massivement

soutenue par les investisseurs individuels saoudiens et les fonds régionaux.

• Une rentabilité hors norme : Lors de son introduction, Aramco affichait un bénéfice

net supérieur à ceux d'Apple, Google et ExxonMobil réunis.

LE CONSEIL PRO :

    En tant qu'investisseur, ne voyez pas Saudi Aramco comme une simple valeur

pétrolière. C'est un actif hybride : une entreprise gérée avec une efficacité

redoutable, mais dont le destin est indissociable des décisions politiques du

Royaume. Surveillez toujours le taux de distribution des dividendes, qui est l'un

des plus attractifs au monde pour compenser la volatilité des cours du brut.
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Chapitre 3

La Machine à Cash : Comprendre le Business Model Simplifié

La Machine à Cash : Comprendre le Business Model Simplifié

Pour comprendre pourquoi Saudi Aramco est souvent décrite comme la société la

plus rentable au monde, il faut regarder sous la surface. Son modèle économique

repose sur une structure intégrée qui transforme une ressource naturelle brute en

profits massifs avec une efficacité inégalée.

Étape 1 : L'Extraction à Bas Coût – L'Avantage Géologique

Le premier pilier de la rentabilité d'Aramco est son coût d'extraction, le plus bas de la

planète. Contrairement aux entreprises qui exploitent le schiste américain ou les

gisements profonds en mer du Nord, Aramco bénéficie de conditions exceptionnelles

:

• Accessibilité des gisements : Le pétrole saoudien se trouve principalement à faible

profondeur, souvent sur terre (onshore), ce qui facilite grandement le forage.

• Pression naturelle : De nombreux puits bénéficient d'une pression naturelle élevée,

limitant le besoin de systèmes de pompage coûteux.

• Infrastructures amorties : Les installations majeures existent depuis des décennies,

ce qui réduit les dépenses d'investissement (CAPEX) par baril produit.

• Coût de production : Alors que certains concurrents ont besoin d'un baril à 40$ ou

50$ pour être rentables, Aramco affiche un coût de production technique proche de 3$

à 5$ par baril.

Étape 2 : Le Raffinage et la Chimie – Capturer toute la Valeur
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Aramco ne se contente pas de vendre du pétrole brut. L'entreprise a massivement

investi dans l'intégration verticale pour transformer elle-même sa matière première en

produits finis à haute valeur ajoutée :

• Le Raffinage (Downstream) : L'entreprise transforme le brut en essence, diesel et

kérosène via un réseau mondial de raffineries.

• La Pétrochimie : Grâce à l'acquisition de SABIC, Aramco est devenue un géant des

polymères et des plastiques.

• La stratégie "Oil-to-Chemicals" : L'objectif est de convertir directement le pétrole

en produits chimiques, évitant ainsi la dépendance exclusive aux carburants de

transport qui pourraient décliner avec l'électrification.

• Sécurisation des débouchés : En possédant ses propres raffineries, Aramco garantit

que son pétrole brut aura toujours un acheteur prioritaire.

Étape 3 : Pourquoi Aramco possède les marges les plus élevées du secteur

L'écart de performance entre Aramco et les "Majors" occidentales (comme

ExxonMobil, Shell ou TotalEnergies) s'explique par trois facteurs structurels :

• L'Économie d'Échelle : Aramco gère les plus grandes réserves prouvées mondiales.

Produire 10 millions de barils par jour permet de diluer les coûts fixes de manière

spectaculaire.

• Une Logistique Intégrée : L'entreprise possède ses propres pipelines, terminaux

d'exportation et flottes de pétroliers, ce qui réduit les coûts intermédiaires.

• Une Discipline de Capital : Contrairement à ses concurrents qui doivent explorer

des zones risquées et coûteuses pour remplacer leurs réserves, Aramco dispose de

stocks de pétrole "faciles" pour les 50 prochaines années.

Étape 4 : Le Cycle de Transformation du Cash
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Pour l'investisseur, le business model peut se résumer à ce circuit fluide :

• Extraction : On sort un baril pour quelques dollars.

• Vente/Transformation : On le vend au prix du marché mondial (ex: 80$) ou on le

transforme en plastique à haute marge.

• Flux de Trésorerie (Free Cash Flow) : Après avoir payé les taxes et les

investissements, il reste une montagne de liquidités.

• Dividendes : Cette trésorerie est prioritairement utilisée pour verser l'un des

dividendes les plus massifs de la cote mondiale.

LE CONSEIL PRO : Ne voyez pas Aramco comme une simple compagnie

pétrolière, mais comme une infrastructure de rente. Sa force ne réside pas dans

l'innovation technologique de pointe, mais dans sa capacité à maintenir des

marges opérationnelles supérieures à 50% là où ses concurrents luttent pour

atteindre 15% ou 20%. C'est ce "matelas" qui protège votre investissement

même en cas de baisse temporaire des cours du brut.
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Chapitre 4

Le Graal du Dividende : Pourquoi vos Revenus vont Adorer

Le Graal du Dividende : Pourquoi vos Revenus vont Adorer

Investir dans Saudi Aramco, ce n'est pas seulement acheter une part du plus grand

producteur de pétrole au monde. C'est avant tout intégrer une véritable machine à

distribuer des dividendes. Pour l'investisseur particulier, cette action représente l'un

des outils de rendement les plus puissants et les plus réguliers du marché financier

mondial.

1. Une Politique de Distribution Unique au Monde

La stratégie de Saudi Aramco repose sur une promesse simple : reverser une part

massive de ses bénéfices à ses actionnaires. Contrairement à de nombreuses

entreprises qui ajustent leurs paiements selon les cycles, Aramco a mis en place un

système à deux étages :

• Le Dividende de Base : Un montant fixe garanti, versé chaque trimestre, quel que

soit le prix du baril de pétrole.

• Le Dividende lié à la Performance : Un bonus supplémentaire redistribué lorsque les

flux de trésorerie sont abondants, permettant aux actionnaires de profiter directement

des périodes de hausse des prix de l'énergie.

• Fréquence Trimestrielle : Vous ne recevez pas votre chèque une fois par an, mais

quatre fois par an, ce qui facilite la gestion de votre budget ou le réinvestissement de

vos gains.

2. Comparaison : Aramco face à l'Épargne Classique
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Pour comprendre l'intérêt de ce titre, il faut comparer son rendement avec les produits

d'épargne traditionnels que vous connaissez probablement déjà :

• Livret A et fonds euros : Offrent une sécurité totale, mais un rendement qui peine

souvent à couvrir l'inflation réelle. Votre pouvoir d'achat stagne ou diminue.

• Rendement d'Aramco : Historiquement, le titre offre un rendement oscillant entre 4

% et 7 % selon le cours d'achat. C'est nettement supérieur aux livrets bancaires

classiques.

• Croissance du Capital : En plus du dividende, vous détenez une part d'une entreprise

dont la valeur peut progresser, contrairement à un compte épargne dont le capital est

fixe.

3. La Garantie de Pérennité : Pourquoi c'est "Solide"

La question légitime de tout investisseur est : "Cette distribution peut-elle s'arrêter ?".

Voici les trois piliers qui garantissent la survie de vos revenus :

• Le Besoin de l'État Saoudien : L'État d'Arabie Saoudite est l'actionnaire majoritaire.

Il compte sur ces dividendes pour financer la transformation économique du pays

(Vision 2030). Ils ont donc un intérêt vital à maintenir ces paiements.

• Coût de Production le plus bas au monde : Aramco extrait son pétrole pour environ

3 $ le baril. Même si le prix du pétrole chute lourdement, l'entreprise reste rentable là

où ses concurrents (Total, Shell, BP) commencent à perdre de l'argent.

• Une Trésorerie de Fer : Le bilan financier d'Aramco est l'un des plus sains au

monde, avec un niveau d'endettement très faible, ce qui lui permet de s'endetter au

besoin pour maintenir son dividende en cas de crise majeure.

4. Comment Maximiser vos Revenus avec Aramco

Pour tirer le meilleur parti de cette action "à rendement", voici la marche à suivre
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pour un investisseur malin :

• L'achat fractionné : N'achetez pas tout d'un coup. Entrez sur le titre progressivement

pour lisser votre prix de revient.

• Le réinvestissement automatique : Utilisez vos dividendes trimestriels pour racheter

de nouvelles actions. C'est l'effet des intérêts composés.

• La vision long terme : Ne paniquez pas face aux fluctuations quotidiennes du cours

du pétrole. Votre objectif est la rente, pas la spéculation court terme.

LE CONSEIL PRO : Considérez Saudi Aramco comme une "Obligation d'État

déguisée en Action". Son rendement est sa fonction principale. Si le cours de

l'action baisse mais que les fondamentaux restent bons, c'est souvent une

opportunité de renforcer votre position pour augmenter votre rendement global

(Yield on Cost).
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Chapitre 5

Le Facteur Saoudien : Décrypter le Lien avec l'État

Le Facteur Saoudien : Décrypter le Lien avec l'État

Investir dans Saudi Aramco n'est pas une opération boursière classique.

Contrairement à Apple ou TotalEnergies, Aramco est l'épine dorsale d'une nation

entière. Comprendre ce lien est indispensable pour anticiper les mouvements de

l'action.

Point 1 : Qui possède réellement l'entreprise ?

La structure de l'actionnariat d'Aramco est pyramidale et massivement centrée sur

l'État. Voici la répartition simplifiée :

• Le Gouvernement Saoudien : Il détient directement la grande majorité des parts

(environ 90 %).

• Le Public Investment Fund (PIF) : Le fonds souverain saoudien détient environ 8 %

des parts. C'est l'outil d'investissement du Prince Héritier pour transformer

l'économie.

• Le "Free Float" (Investisseurs publics) : Moins de 2 % de l'entreprise est réellement

échangeable en bourse par des particuliers ou des fonds étrangers.

Conséquence pour vous : L'État est le "maître du jeu". Les décisions stratégiques sont

prises au plus haut niveau de l'État, pas seulement en conseil d'administration.

Point 2 : L'influence de la Vision 2030 et de la Famille Royale

Pour comprendre la valeur de votre action, il faut comprendre la Vision 2030, le plan
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de transformation du pays mené par Mohammed ben Salmane (MBS).

• Le rôle de "Vache à Lait" : Aramco finance la construction de cités futuristes

(comme NEOM) et la diversification du pays hors du pétrole.

• Le maintien de l'ordre social : Les revenus d'Aramco servent à payer les

fonctionnaires et les subventions en Arabie saoudite.

• L'image de marque : Le succès boursier de l'action 2222.SR est une question de

prestige national pour la famille royale.

Point 3 : Comment la politique nationale impacte votre portefeuille

La valeur de l'action est corrélée à deux leviers politiques majeurs que l'investisseur

doit surveiller :

• La politique de l'OPEP+ : Si l'Arabie Saoudite décide de réduire sa production pour

faire monter les prix du baril, le volume de ventes d'Aramco baisse. C'est un arbitrage

permanent entre prix et volume.

• La fiscalité (Royalties) : L'État saoudien ajuste régulièrement le taux d'imposition et

les redevances qu'Aramco lui verse. Une baisse des taxes augmente les bénéfices pour

les actionnaires, une hausse les réduit.

• Le dividende garanti : Pour attirer les investisseurs, l'État s'est engagé à verser des

dividendes massifs, même si le prix du pétrole chute, quitte à ce que l'État réduise sa

propre part pour privilégier les petits porteurs.

Point 4 : Les risques liés à l'interdépendance

Être lié à un État comporte des risques spécifiques qu'il faut accepter avant d'acheter :

• Le risque géopolitique : Les tensions régionales (conflits, attaques sur les

infrastructures) impactent directement le cours.
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• L'absence de contre-pouvoir : En tant que petit actionnaire, vous n'avez aucun poids

sur les décisions de l'entreprise face aux intérêts de l'État.

• La transition énergétique : L'État doit préparer l'après-pétrole, ce qui peut pousser

Aramco à investir dans des projets moins rentables à court terme (hydrogène, captage

de carbone).

LE CONSEIL PRO : Ne voyez pas l'État saoudien comme un simple

actionnaire, mais comme un garant de la rentabilité. Tant que le Royaume aura

besoin d'un baril élevé et de dividendes pour financer ses grands projets, ses

intérêts seront alignés avec les vôtres. Surveillez les annonces du PIF : chaque

transfert d'actions vers ce fonds est souvent le signe d'une nouvelle phase de

financement de projets nationaux.
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Chapitre 6

Pétrole vs Futur : Aramco face au Défi Climatique

Pétrole vs Futur : Aramco face au Défi Climatique

Le plus grand producteur de pétrole au monde peut-il devenir un leader de l'énergie

propre ? C'est le paradoxe au cœur de la stratégie de Saudi Aramco. Pour

l'investisseur, comprendre cette mutation est crucial pour évaluer la pérennité du titre

à long terme.

Point Clé 1 : L'Objectif Net Zéro 2050

Aramco a officiellement pris des engagements climatiques pour aligner son modèle

sur les standards internationaux, tout en maintenant sa domination énergétique.

• Neutralité carbone : L'entreprise vise zéro émission nette (Scope 1 et 2) d'ici 2050

sur ses sites opérationnels.

• Efficacité opérationnelle : Aramco affiche déjà l'une des intensités carbone les plus

faibles au monde par baril extrait, grâce à des infrastructures modernes.

• Modernisation : Investissements massifs dans la réduction du torchage du gaz et

l'électrification des champs pétroliers.

Point Clé 2 : Le Pari Majeur de l'Hydrogène Bleu

L'hydrogène est considéré comme le carburant du futur pour l'industrie lourde.

Aramco mise sur l'hydrogène bleu pour transformer ses vastes réserves de gaz.

• Processus : Il est produit à partir du gaz naturel, mais le CO2 généré durant la

production est capturé et stocké.
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• Exportation : Aramco a déjà réalisé des livraisons tests vers le Japon et la Corée du

Sud, prouvant sa capacité logistique.

• Avantage compétitif : Grâce à ses coûts de production de gaz très bas, Aramco

pourrait devenir le fournisseur le moins cher du marché mondial de l'hydrogène.

Point Clé 3 : La Capture et le Stockage du Carbone (CCUS)

Pour continuer à exploiter les hydrocarbures dans un monde décarboné, la

technologie CCUS (Carbon Capture, Utilization, and Storage) est le pilier central de

la stratégie saoudienne.

• Hub de Jubail : Aramco prévoit de construire l'un des plus grands centres de capture

du carbone au monde, visant 9 millions de tonnes de CO2 par an d'ici 2027.

• Réutilisation : Le carbone capturé est réinjecté pour améliorer la récupération du

pétrole ou transformé en produits chimiques à haute valeur ajoutée.

• Crédits Carbone : Cette maîtrise technologique permet à Aramco de se positionner

sur le marché émergent des crédits carbone volontaires.

Point Clé 4 : La Diversification vers la Pétrochimie

L'ère de l'après-pétrole ne signifie pas la fin de l'utilisation des molécules

d'hydrocarbures, mais leur transformation.

• Liquids-to-Chemicals : Aramco investit pour transformer directement le pétrole brut

en plastiques, polymères et matériaux avancés, plutôt qu'en simple carburant.

• Acquisition de SABIC : Le rachat du géant de la pétrochimie SABIC permet à

Aramco d'intégrer toute la chaîne de valeur, sécurisant la demande de pétrole même si

la consommation de voitures thermiques baisse.

• Énergies renouvelables : Via le fonds souverain (PIF), Aramco participe au
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déploiement de parcs solaires et éoliens massifs en Arabie Saoudite pour alimenter

ses propres installations.

Point Clé 5 : Ce que l'investisseur doit surveiller

Investir dans Aramco aujourd'hui nécessite de surveiller des indicateurs qui vont

au-delà du simple cours du baril.

• Dépenses en capital (CAPEX) : Quelle part du budget est réellement allouée aux

énergies bas carbone par rapport à l'exploration pétrolière ?

• Réglementations internationales : L'instauration de taxes carbone aux frontières

(comme en Europe) pourrait impacter la rentabilité des exportations.

• Partenariats technologiques : Les alliances avec des constructeurs automobiles pour

les carburants de synthèse (e-fuels) sont des signaux positifs de diversification.

LE CONSEIL PRO : Ne voyez pas Aramco comme une "vieille valeur"

pétrolière en déclin. Considérez-la comme un géant de l'énergie en transition.

Son énorme flux de trésorerie (cash-flow) lui donne un avantage injuste : elle

peut autofinancer sa transition vers l'hydrogène là où ses concurrents doivent

s'endetter lourdement. Surveillez les annonces sur l'hydrogène bleu, c'est le futur

moteur de croissance du titre.
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Chapitre 7

Acheter l'Action 2222.SR : Le Guide Pratique Pas à Pas

Acheter l'Action 2222.SR : Le Guide Pratique Pas à Pas

Investir dans Saudi Aramco, la plus grande compagnie pétrolière au monde, nécessite

de comprendre les spécificités du marché financier saoudien. Ce guide vous

accompagne pour passer de l'intention à l'action.

Étape 1 : Comprendre l'accès à la bourse de Riyad (Tadawul)

L'action Saudi Aramco est cotée sur le Tadawul, l'unique place boursière de l'Arabie

Saoudite. Voici ce qu'il faut savoir :

• Accessibilité : Le marché a longtemps été fermé, mais il est désormais accessible

aux investisseurs internationaux via des courtiers agréés.

• Statut QFI : Les grands investisseurs institutionnels passent par le statut de

"Qualified Foreign Investor". Pour les particuliers, l'accès se fait indirectement par

des plateformes de courtage globales.

• Le Ticker : Recherchez systématiquement le code 2222.SR ou l'identifiant ISIN

SA1480C10211.

Étape 2 : Choisir le bon courtier international

Tous les courtiers en ligne ne proposent pas le marché saoudien. Pour acheter

2222.SR, vous devez sélectionner une plateforme offrant une ouverture internationale

réelle.

• Vérification : Avant d'ouvrir un compte, contactez le support client ou consultez la
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liste des places boursières disponibles (recherchez "Saudi Arabia" ou "Tadawul").

• Options courantes : Des courtiers comme Interactive Brokers ou Saxo Bank sont

souvent privilégiés pour leur accès aux marchés émergents et au Moyen-Orient.

• Type de compte : Un compte-titres ordinaire (CTO) est indispensable. Le PEA (Plan

d'Épargne Actions) ne permet pas d'accueillir des actions saoudiennes.

Étape 3 : Gérer les frais de transaction et les devises

Acheter une action étrangère implique des coûts spécifiques qu'il faut anticiper pour

ne pas rogner votre rentabilité.

• Frais de courtage : Ils sont souvent plus élevés sur le Tadawul que sur Euronext ou

le Nasdaq. Comparez les commissions fixes et variables.

• Change de devises : L'action est libellée en Riyal Saoudien (SAR). Votre courtier

prélèvera une commission pour convertir vos Euros en SAR lors de l'achat, et

inversement lors de la revente.

• Droits de garde : Certains courtiers facturent des frais mensuels ou annuels pour la

détention de titres sur des marchés "exotiques".

Étape 4 : Maîtriser les horaires de trading

Le calendrier saoudien diffère des standards occidentaux. Soyez attentifs à ces

spécificités temporelles :

• Semaine de trading : Le marché est ouvert du dimanche au jeudi. Le vendredi et le

samedi sont les jours de fermeture hebdomadaire.

• Heures d'ouverture : De 10h00 à 15h00, heure de Riyad (GMT+3).

• Décalage horaire : Pensez à vérifier l'heure locale par rapport à votre fuseau horaire

pour ne pas placer d'ordres durant la clôture.
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Étape 5 : Placer votre premier ordre d'achat

Une fois votre compte alimenté et l'action trouvée, suivez ces recommandations

pratiques :

• Privilégiez l'ordre "à cours limité" : Ne passez pas d'ordre "au marché". Fixez votre

prix maximum pour éviter les surprises dues à la volatilité ou au change.

• Vérifiez la liquidité : Saudi Aramco est extrêmement liquide, mais gardez un œil sur

le "spread" (l'écart entre le prix d'achat et le prix de vente).

• Confirmation : Après l'exécution, vérifiez que les titres apparaissent bien dans votre

portefeuille sous le libellé SAUDI ARABIAN OIL CO.

LE CONSEIL PRO : 

    L'action Saudi Aramco est une action de rendement. Avant d'acheter,

surveillez l'évolution des cours du baril de pétrole (Brent), car la corrélation

reste forte malgré la politique de diversification du royaume. Pensez également à

vérifier la fiscalité des dividendes saoudiens selon votre pays de résidence pour

éviter une double imposition.
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Chapitre 8

Santé de Fer : Analyser les Chiffres sans être Comptable

Module : Santé de Fer - Analyser les Chiffres sans être Comptable

Plonger dans les rapports financiers d'une entreprise peut sembler intimidant.

Cependant, pour Saudi Aramco, les chiffres racontent une histoire de puissance et de

stabilité unique au monde. Voici comment décoder leur santé financière simplement.

Point Clé 1 : Le Bilan Simplifié (Ce qu'Aramco possède vs Ce qu'elle doit)

Imaginez le bilan comme une photographie à un instant T de la richesse de

l'entreprise. Pour Aramco, ce document est exceptionnel car il repose sur des actifs

tangibles massifs.

• Les Actifs : Ce sont les "outils" de travail. Pour Aramco, cela inclut les plus grandes

réserves de pétrole au monde, des raffineries ultra-modernes et une flotte de transport

immense.

• Les Passifs : C'est ce que l'entreprise doit (dettes, factures fournisseurs).

• Le constat : Contrairement à beaucoup de géants technologiques qui possèdent du

"virtuel", Aramco possède du concret dont le monde a besoin chaque jour.

• La force : La valeur de leurs infrastructures est déjà largement amortie, ce qui rend

l'entreprise extrêmement solide face aux crises.

Point Clé 2 : Le Free Cash Flow (Le véritable "argent de poche")

Le Free Cash Flow (FCF) est l'indicateur le plus important pour vous, l'investisseur.

C'est l'argent qui reste dans la caisse une fois que l'entreprise a payé ses frais de
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fonctionnement et investi dans ses usines.

• Pourquoi c'est vital : C'est avec cet argent qu'Aramco paie vos dividendes.

• Le secret d'Aramco : Leurs coûts d'extraction sont les plus bas du monde (environ 3

à 5 dollars par baril).

• L'avantage compétitif : Même si le prix du pétrole chute, Aramco continue de

générer un FCF massif là où ses concurrents (BP, Shell, TotalEnergies) commencent à

perdre de l'argent.

• Utilisation du Cash : Aramco utilise son FCF pour garantir un dividende stable,

même en période de volatilité des marchés.

Point Clé 3 : Un Endettement Exceptionnellement Bas

L'endettement se mesure souvent par le "Gearing Ratio" (ratio d'endettement net).

Chez Aramco, ce chiffre est surveillé comme le lait sur le feu et reste volontairement

très bas.

• L'autonomie financière : Aramco finance la majeure partie de ses projets avec son

propre argent plutôt que d'emprunter aux banques.

• Une protection contre les taux : Comme ils ont peu de dettes, la hausse des taux

d'intérêt mondiaux a très peu d'impact sur leur rentabilité.

• La comparaison : Alors que certaines entreprises pétrolières sont lourdement

endettées pour explorer de nouveaux gisements, Aramco dispose de réserves déjà

identifiées pour plusieurs décennies.

• La sécurité : Un faible endettement signifie que le risque de faillite est quasiment

nul, offrant une tranquillité d'esprit rare sur les marchés boursiers.

Point Clé 4 : Les indicateurs à surveiller (La "Checklist" rapide)
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Pour vérifier la santé d'Aramco en 2 minutes, regardez ces trois points dans leurs

rapports trimestriels :

• La marge nette : Est-ce que l'entreprise transforme efficacement son pétrole en

profit ?

• Le niveau de production : (Exprimé en millions de barils par jour). Une production

stable garantit des revenus prévisibles.

• Le ratio de distribution : Quel pourcentage du profit est reversé aux actionnaires ?

Aramco s'efforce de maintenir ce taux très élevé.

LE CONSEIL PRO : Ne vous focalisez pas uniquement sur le bénéfice net, qui

peut être influencé par des jeux comptables. Regardez toujours le Free Cash

Flow. Si le FCF est supérieur aux dividendes versés, votre investissement est en

sécurité. Chez Aramco, ce surplus est souvent réinvesti dans la transition

énergétique (hydrogène, chimie verte), préparant ainsi l'avenir du titre.
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Chapitre 9

Les 5 Risques Majeurs : Ce qui peut Faire Chuter le Cours

Module : Les 5 Risques Majeurs : Ce qui peut Faire Chuter le Cours

Investir dans Saudi Aramco, c’est parier sur le géant mondial de l’énergie.

Cependant, comme tout placement boursier, la rentabilité n’est pas garantie. Pour

protéger votre capital, vous devez comprendre les cinq menaces principales qui

peuvent peser sur l'action 2222.SR.

1. La Volatilité du Prix du Baril (Brent)

Le modèle économique d’Aramco repose quasi exclusivement sur l'extraction et la

vente d'hydrocarbures. Le cours de l’action est donc intrinsèquement lié au prix du

pétrole brut.

• Chute de la demande : Une récession mondiale ou un ralentissement économique en

Chine fait baisser la consommation de pétrole.

• Guerre des prix : Si les pays de l’OPEP+ ne parviennent pas à s'entendre sur des

quotas de production, une offre excédentaire peut faire s'écrouler les prix.

• Impact direct : Une baisse de 10 $ sur le baril impacte immédiatement les marges

nettes et la capacité de l'entreprise à verser des dividendes records.

2. Les Tensions Géopolitiques Régionales

Le siège et la majorité des infrastructures de production d'Aramco se situent au

Moyen-Orient, une zone de tensions chroniques.

• Menaces militaires : Des attaques par drones ou missiles sur des installations clés
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(comme celles de 2019) peuvent suspendre brutalement la production.

• Blocage des routes : Le détroit d'Hormuz est un point de passage stratégique ; toute

fermeture ou incident majeur perturberait l'exportation du brut.

• Prime de risque : L’instabilité politique dans la région pousse souvent les

investisseurs internationaux à exiger une décote de sécurité, limitant la hausse du

titre.

3. Les Régulations Environnementales (ESG)

La lutte contre le réchauffement climatique pousse les gouvernements mondiaux à

adopter des lois de plus en plus restrictives pour les énergies fossiles.

• Transition énergétique : Le développement rapide des véhicules électriques réduit la

demande de pétrole à long terme.

• Taxes Carbone : L'instauration de nouvelles taxes aux frontières (notamment en

Europe) pourrait renchérir le coût des produits dérivés du pétrole.

• Désinvestissement : De nombreux grands fonds de pension et investisseurs

institutionnels retirent leurs capitaux des sociétés émettrices de CO2, réduisant le

volume d'acheteurs potentiels.

4. La Dépendance Technologique et Cyber-risques

Aramco est l'une des entreprises les plus numérisées au monde, ce qui la rend

vulnérable aux attaques de nouvelle génération.

• Cyber-attaques : En tant que symbole de la puissance saoudienne, l'entreprise est

une cible privilégiée pour le piratage d'État ou le rançongiciel.

• Maintenance critique : Une faille technologique dans les systèmes de gestion des

gisements pourrait entraîner des coûts opérationnels massifs.
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• Course à l'innovation : Si Aramco ne parvient pas à maîtriser les technologies de

captage de carbone, elle pourrait perdre sa compétitivité face à des acteurs plus

"verts".

5. La Dépendance aux Décisions de l'État Saoudien

L'État saoudien détient plus de 90 % du capital. Les intérêts des petits actionnaires ne

sont pas toujours la priorité absolue du gouvernement.

• Dividendes forcés : L'État pourrait pousser l'entreprise à verser des dividendes

excessifs pour financer son budget national (Vision 2030), au détriment des

investissements futurs.

• Utilisation géopolitique : L'entreprise peut être utilisée comme un outil de

diplomatie, en augmentant ou baissant la production pour des raisons politiques

plutôt qu'économiques.

• Fiscalité : Le gouvernement peut modifier à tout moment le taux de redevance

(royalties) ou d'impôts qu'Aramco doit payer à l'État.

LE CONSEIL PRO : Ne surveillez pas seulement le cours de l'action à la Bourse

de Riyad (Tadawul). Suivez quotidiennement le cours du Brent et les annonces

de l'OPEP+. Ce sont les meilleurs indicateurs avancés pour anticiper les

mouvements de Saudi Aramco. Diversifiez toujours votre portefeuille pour ne

pas être exposé uniquement aux risques énergétiques du Golfe.
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Chapitre 10

Stratégie de Portefeuille : Quelle Place pour Aramco chez Vous
?

Stratégie de Portefeuille : Quelle Place pour Aramco chez Vous ?

Intégrer Saudi Aramco (2222.SR) dans votre stratégie d'investissement ne revient pas

simplement à acheter une action pétrolière. C'est une décision stratégique qui impacte

la structure même de votre patrimoine.

Point 1 : Aramco comme rempart contre l'inflation

Dans un contexte économique où le pouvoir d'achat diminue, l'action Aramco joue un

rôle de bouclier financier pour plusieurs raisons clés :

• Corrélation directe : L'inflation est souvent tirée par la hausse des prix de l'énergie.

En possédant le premier producteur mondial, vous bénéficiez de la hausse des prix

que vous subissez par ailleurs à la pompe.

• Capacité de fixation des prix : En tant que producteur au coût d'extraction le plus

bas du monde, Aramco maintient des marges solides même lorsque les coûts globaux

augmentent.

• Dividendes réels : La politique de distribution généreuse de l'entreprise permet de

générer une rente régulière qui peut compenser l'érosion monétaire.

Point 2 : Corrélation et comportement face aux marchés mondiaux

Comprendre comment Aramco réagit par rapport à vos autres placements est essentiel

pour éviter les doublons et les risques excessifs :
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• Indépendance relative : Contrairement aux valeurs technologiques (Apple,

Microsoft), Aramco réagit davantage aux fondamentaux du pétrole (Brent) qu'aux

taux d'intérêt américains.

• Stabilité vs Volatilité : Bien que cotée sur le Tadawul, l'action est souvent perçue

comme une valeur refuge au sein du secteur énergétique en raison du soutien de l'État

saoudien.

• Diversification géographique : Investir dans Aramco offre une exposition directe à

l'économie du Golfe, souvent peu présente dans les portefeuilles européens ou

américains classiques.

Point 3 : Conseils pour une diversification intelligente

Pour que Saudi Aramco soit un atout et non une faiblesse, voici comment l'intégrer

avec méthode :

• La règle du pourcentage : Pour un investisseur particulier, il est conseillé de ne pas

dépasser 5 % à 8 % de son portefeuille total sur une seule ligne comme Aramco pour

limiter le risque spécifique.

• Équilibre sectoriel : Si vous détenez déjà TotalEnergies ou ExxonMobil, l'ajout

d'Aramco augmente votre exposition au risque pétrolier. Veillez à contrebalancer avec

des secteurs décorrélés (Santé, Consommation de base).

• Gestion des dividendes : Ne laissez pas vos dividendes dormir. Réinvestissez-les de

manière opportuniste sur d'autres classes d'actifs pour renforcer la résilience de votre

capital.

• Horizon de temps : Privilégiez une détention de long terme (5-10 ans) pour lisser la

volatilité cyclique des prix du baril de pétrole.
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LE CONSEIL PRO : Ne considérez pas Aramco comme une action de

"croissance explosive". Voyez-la plutôt comme une "Obligation de l'Énergie" :

elle est là pour stabiliser votre portefeuille grâce à ses flux de trésorerie massifs

et protéger votre capital contre les chocs inflationnistes mondiaux.
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Chapitre 11

Vision 2030 : Le Grand Plan qui Change Tout

Vision 2030 : Le Grand Plan qui Change Tout

Pour comprendre l'avenir de Saudi Aramco, il est indispensable de comprendre la

Vision 2030. Lancé en 2016 par le Prince Héritier Mohammed ben Salmane (MBS),

ce plan stratégique vise à transformer radicalement l'Arabie saoudite pour préparer

l'après-pétrole.

Aramco n'est plus seulement une compagnie pétrolière isolée ; elle est devenue la

colonne vertébrale financière de cette métamorphose nationale.

Point 1 : L'objectif de diversification économique

Le constat de départ est simple : l'économie saoudienne était trop vulnérable aux

fluctuations du prix du baril. La Vision 2030 repose sur trois piliers majeurs :

• Une économie prospère : Développer de nouveaux secteurs comme le tourisme, les

technologies et l'industrie manufacturière.

• Une société vibrante : Améliorer la qualité de vie, promouvoir la culture et ouvrir le

pays aux investisseurs étrangers.

• Une nation ambitieuse : Optimiser le fonctionnement de l'État et maximiser les

revenus non pétroliers.

Point 2 : Aramco comme "Pompe à Finance" du Royaume

Pour financer des projets pharaoniques (comme la ville futuriste NEOM), le Royaume

a besoin de capitaux massifs. Aramco joue un rôle crucial à travers plusieurs
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mécanismes :

• L'Introduction en Bourse (IPO) : En ouvrant une partie du capital au public, l'État a

levé des dizaines de milliards de dollars.

• Les dividendes records : La majorité des actions appartenant encore à l'État ou à ses

fonds, les dividendes massifs versés par Aramco servent directement à financer le

budget national.

• Le transfert d'actions : L'État transfère régulièrement des parts d'Aramco au Public

Investment Fund (PIF), le fonds souverain chargé d'investir dans les nouvelles

industries.

Point 3 : La transition vers une "Compagnie d'Énergie" globale

Sous l'impulsion de la Vision 2030, Aramco ne se contente plus d'extraire du pétrole

brut. L'entreprise mute pour rester pertinente et rentable sur le long terme :

• Investissement dans l'Aval : Transformation du pétrole en produits chimiques à

haute valeur ajoutée (pétrochimie).

• Hydrogène Bleu : Aramco ambitionne de devenir un leader mondial de l'hydrogène

pour répondre à la demande d'énergie propre.

• Captage de carbone : Développement de technologies pour réduire l'empreinte

écologique et répondre aux standards ESG internationaux.

Point 4 : Ce que cela signifie pour vous, l'investisseur

Investir dans Aramco, c'est parier sur la réussite de la Vision 2030. Voici les éléments

clés à surveiller :

• Stabilité des dividendes : Le gouvernement saoudien a un besoin vital de ces

revenus, ce qui pousse l'entreprise à maintenir une politique de distribution très
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généreuse.

• Soutien étatique : L'entreprise bénéficie d'un alignement total avec les intérêts

stratégiques du pays.

• Risque de concentration : Comme Aramco finance la transformation du pays, sa

santé financière est étroitement liée à la stabilité géopolitique et économique de la

région.

LE CONSEIL PRO : Ne voyez pas Aramco comme une simple action "pétrole".

Considérez-la comme une action de rendement adossée à la croissance d'un État

en pleine mutation. Surveillez particulièrement les transferts d'actions vers le

fonds PIF, car ils indiquent souvent les phases d'accélération des grands projets

nationaux.
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Chapitre 12

Investir avec Éthique : Le Dilemme de l'Investisseur Moderne

Investir avec Éthique : Le Dilemme de l'Investisseur Moderne

Investir dans Saudi Aramco, la plus grande entreprise pétrolière au monde, place

l'investisseur face à un arbitrage complexe entre rentabilité financière exceptionnelle

et responsabilité éthique. Ce module vous aide à décrypter la performance

extra-financière de l'entreprise pour aligner vos placements avec vos convictions.

Comprendre les critères ESG chez Saudi Aramco

L'analyse ESG (Environnement, Social, Gouvernance) est devenue la boussole de

l'investisseur moderne. Voici comment Aramco se positionne sur ces trois piliers :

• Environnement (E) : L'entreprise possède l'une des intensités carbone les plus

faibles du secteur pour l'extraction du pétrole. Cependant, son modèle économique

reste fondé sur les énergies fossiles, ce qui pose un risque structurel face à la

transition énergétique mondiale.

• Social (S) : Aramco joue un rôle central dans la Vision 2030 de l'Arabie Saoudite,

favorisant l'emploi local et le développement des infrastructures. Toutefois, les

standards de droits humains et de travail dans la région font souvent l'objet de points

d'attention pour les agences de notation internationales.

• Gouvernance (G) : C'est le point le plus sensible. L'État saoudien détient plus de 90

% des parts. Cela signifie que les décisions stratégiques peuvent parfois être dictées

par des intérêts géopolitiques plutôt que par le seul intérêt des actionnaires

minoritaires.
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Évaluer la Transparence et le Reporting

Depuis son introduction en bourse (IPO) en 2019, Saudi Aramco a considérablement

amélioré sa communication financière. Pour l'investisseur, il est crucial d'analyser les

éléments suivants :

• Les Rapports de Durabilité annuels qui détaillent les objectifs de "Zéro Émission

Nette" (Net Zero) pour 2050 (périmètres 1 et 2).

• La clarté de la politique de dividendes, qui reste l'une des plus généreuses et

transparentes du marché mondial.

• Le suivi des investissements dans les énergies propres, comme l'hydrogène bleu et

le captage de carbone, pour mesurer la sincérité de la transition.

Comment concilier vos valeurs et votre recherche de profit ?

Si vous hésitez à investir pour des raisons éthiques, plusieurs approches pratiques

s'offrent à vous :

• L'approche par "Best-in-Class" : Considérez Aramco non pas comme un pollueur,

mais comme l'acteur pétrolier le plus efficace technologiquement par rapport à ses

concurrents (Exxon, Shell).

• L'investissement de transition : Investissez avec l'idée que le capital injecté sert à

financer la diversification économique d'un pays entier vers l'après-pétrole.

• La limitation du poids dans le portefeuille : Pour apaiser votre conscience, vous

pouvez limiter l'exposition à Aramco à un faible pourcentage (ex: 2 à 5 %) de votre

allocation totale.

• Le réinvestissement éthique : Utilisez une partie des dividendes perçus d'Aramco

pour financer des fonds verts ou des projets à impact social, créant ainsi un cycle de

compensation.
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Checklist avant de prendre une décision

Avant d'acheter des actions 2222.SR, posez-vous ces trois questions fondamentales :

• Est-ce que j'accepte que mon capital soit lié aux fluctuations des décisions

politiques d'un État souverain ?

• Mon horizon de placement est-il compatible avec le risque de dévaluation des actifs

fossiles à long terme ?

• La performance financière (dividendes élevés) compense-t-elle à mes yeux

l'empreinte carbone de l'activité ?

LE CONSEIL PRO : Ne voyez pas l'investissement éthique comme un choix

binaire (tout ou rien). Adoptez une stratégie de pondération : utilisez Aramco

pour la stabilité de vos revenus passifs, tout en sur-pondérant les entreprises de

technologies vertes dans le reste de votre portefeuille pour équilibrer votre score

ESG global.
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Chapitre 13

Les Signaux du Marché : Quand Entrer et Quand Sortir

Module : Les Signaux du Marché - Quand Entrer et Quand Sortir

Investir dans Saudi Aramco (2222.SR), l'une des capitalisations les plus massives au

monde, demande une approche méthodique. Même pour un actif aussi stable, le

timing peut transformer une performance correcte en une excellente opportunité

financière.

1. Identifier les "Sols" et les "Plafonds" (Supports et Résistances)

Le cours de l'action Aramco a tendance à réagir à des niveaux de prix psychologiques

et historiques précis.

• Le Support (Le Sol) : C'est le prix où les acheteurs deviennent plus nombreux que

les vendeurs, empêchant l'action de tomber plus bas. Pour Aramco, il s'agit souvent

de zones proches du prix d'introduction ou de niveaux où le rendement du dividende

devient irrésistible.

• La Résistance (Le Plafond) : C'est le prix où les investisseurs commencent à prendre

leurs profits, bloquant la hausse. Si le cours peine à dépasser un chiffre rond plusieurs

fois, c'est une résistance majeure.

• L'action concrète : Observez un graphique sur 12 mois. Identifiez les zones où le

prix a "rebondi" (achat) et celles où il a "buté" (prudence).

2. Analyser les Volumes de Transactions

Le volume représente le nombre d'actions échangées sur une période donnée. C'est le

carburant du mouvement des prix.
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• Confirmation de hausse : Si le prix d'Aramco monte avec des volumes élevés, la

hausse est solide. Les grands fonds institutionnels sont à l'achat.

• Hausse fragile : Si le prix monte mais que les volumes sont faibles, méfiez-vous. Le

mouvement manque de conviction et pourrait s'essouffler rapidement.

• Signal de capitulation : Un pic de volume énorme lors d'une chute de prix indique

souvent une fin de panique, signalant potentiellement un point d'entrée opportun.

3. Utiliser des Indicateurs Clés pour Valider son Timing

Inutile de multiplier les outils complexes. Pour un titre comme Aramco, deux

indicateurs principaux suffisent souvent :

• Le RSI (Relative Strength Index) : Il mesure la force du mouvement.

        

            • RSI en dessous de 30 : L'action est "survendue". C'est souvent un signal

d'achat.

• RSI au-dessus de 70 : L'action est "surachetée". Il est peut-être temps de patienter

ou de vendre.

• Les Moyennes Mobiles (50 et 200 jours) : 

        

            • Si le prix passe au-dessus de la moyenne mobile 200 jours, la tendance de

fond devient positive.

• C'est un excellent filtre pour éviter d'acheter une action qui s'installe dans une baisse

durable.

4. Le Signal Ultime : La Corrélation avec l'Or Noir

Bien que Saudi Aramco diversifie ses activités, son cours reste corrélé au marché de

l'énergie.
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• Surveillez le cours du Brent (pétrole).

• Si le pétrole entame un cycle haussier mais que l'action Aramco n'a pas encore

réagi, il y a souvent un effet de rattrapage à exploiter.

• À l'inverse, une chute brutale du pétrole agit souvent comme un signal de sortie

temporaire ou de renforcement si vous visez le très long terme.

LE CONSEIL PRO : Ne cherchez jamais à acheter au point le plus bas exact.

Attendez qu'un support soit testé et validé par un rebond accompagné d'une

hausse du volume. Pour Aramco, la sécurité du dividende agit comme un filet de

sécurité : si le rendement annuel du dividende dépasse les 5% ou 6% suite à une

baisse du cours, c'est historiquement un signal d'achat fort pour les investisseurs

"bon père de famille".
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Chapitre 14

Check-list Ultime : Votre Feuille de Route de l'Investisseur
Serein

1. Votre Checklist de Vérification Avant l'Achat

Investir dans le géant pétrolier saoudien ne s'improvise pas. Avant de cliquer sur le

bouton "Acheter", passez en revue ces quatre points fondamentaux pour sécuriser

votre démarche.

Étape 1 : Vérifier l'accès au marché (Tadawul)

• Assurez-vous que votre courtier en ligne permet l'accès à la bourse de Riyad

(Tadawul).

• Vérifiez les frais de transaction spécifiques aux marchés émergents, souvent plus

élevés que sur Euronext ou le Nasdaq.

• Confirmez que vous possédez un compte-titres ordinaire (CTO), car les actions

étrangères hors UE ne sont pas éligibles au PEA.

Étape 2 : Analyser le rendement et le dividende

• Consultez le rendement actuel du dividende (Dividend Yield) pour voir s'il

correspond à vos objectifs de revenus passifs.

• Vérifiez la politique de distribution : Aramco verse généralement des dividendes

trimestriels.

• Comparez le cours actuel par rapport aux 12 derniers mois pour éviter d'acheter au

plus haut historique.
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Étape 3 : Surveiller le cours du baril (Brent)

• Regardez la tendance du pétrole Brent : la rentabilité d'Aramco est directement

corrélée au prix du brut.

• Identifiez si le marché est en période de surplus ou de pénurie selon les derniers

rapports de l'OPEP+.

Étape 4 : Évaluer votre horizon de temps

• Définissez si vous achetez pour le rendement à long terme ou pour une spéculation

de court terme.

• Prévoyez une durée de détention d'au moins 3 à 5 ans pour l'investisseur serein.

2. Les Erreurs Classiques à Éviter

Même les investisseurs avertis peuvent tomber dans certains pièges spécifiques aux

valeurs énergétiques étatiques.

Négliger le risque géopolitique

• L'erreur : Oublier que l'État saoudien est l'actionnaire majoritaire à plus de 90%.

• Le risque : Les décisions stratégiques peuvent parfois favoriser les intérêts

nationaux (Vision 2030) plutôt que les petits actionnaires.

Miser tout son capital sur un seul titre

• L'erreur : Faire d'Aramco votre seule ligne de portefeuille sous prétexte qu'elle est

"trop grosse pour faire faillite".

• La solution : Ne dépassez jamais 5% à 10% de votre capital total sur une seule

valeur.
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Ignorer l'évolution vers les énergies vertes

• L'erreur : Penser que le pétrole sera la seule source d'énergie pour les 100

prochaines années.

• La vigilance : Surveillez les investissements d'Aramco dans l'hydrogène bleu et le

captage de carbone.

3. Les Meilleures Sources pour l'Actualité en Temps Réel

Pour rester réactif et informé, vous devez consulter des sources fiables et spécialisées

sur le marché saoudien.

Sources Officielles

• Aramco Investor Relations : Le site officiel pour les rapports financiers trimestriels

et les communiqués de presse.

• Tadawul (Tadawul.com.sa) : Pour le carnet d'ordres officiel et les annonces

réglementaires de la bourse de Riyad.

Sources d'Analyses Financières

• Bloomberg Middle East : La référence pour comprendre les enjeux économiques de

la région.

• Investing.com (Ticker: 2222) : Idéal pour suivre le cours en direct et utiliser des

outils d'analyse technique simples.

• Reuters Energy : Pour les alertes immédiates sur les décisions de l'OPEP+ qui

impactent directement le titre.
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LE CONSEIL PRO : Ne surveillez pas le cours d'Aramco tous les jours. C'est

une action de "fond de portefeuille". Concentrez-vous plutôt sur les annonces de

dividendes exceptionnels (Performance-linked dividends) qui sont souvent le

véritable moteur de performance pour les actionnaires individuels ces dernières

années.
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