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Chapitre 1

Le Réve Américain dansvotre Portefeuille : Pourquoi la Tech
us?

Module : Le Réve Américain dans votre Portefeuille : Pourquoi laTech US ?

Investir dans la technologie américaine, ce N’ est pas seulement acheter des actions
d'entreprises célebres. C'est S exposer au moteur de croissance le plus puissant de
|'histoire moderne. Ce module vous explique pourquoi les Etats-Unis dominent
outrageusement ce secteur et comment vous pouvez en tirer profit.

1. Les Avantages Competitifs de la Silicon Valley
Le Point Clé 1 : Un écosystéme de talents et de capitaux

* Proximité académique : Des universités de rang mondial comme Stanford ou
Berkeley alimentent les entreprises en ingénieurs d'éite.

» Le Venture Capital : La Silicon Valley concentre une masse de capitaux arisque
inégal ée, permettant a une idée de garage de devenir une multinationale en quelques
années.

e Laculture du "Fail Fast" : Contrairement al'Europe, I'échec est percu aux USA
comme un dipléme d'expérience, favorisant I'audace et I'innovation radicale.

Le Point Clé 2 : Un marché intérieur gigantesgue et unifié

« Langue et réglementation : Une startup américaine accede immediatement a 330
millions de consommateurs partageant la méme langue et les mémeslois
commerciales.



* Vitesse d'exécution : Cette homogeénéité permet aux entreprises de la Tech US de
scaler (grandir) beaucoup plus vite que leurs concurrentes européennes fragmenteées.

2. Performance Historique : Nasdaq vs Europe
Le Point Clé 1 : Le match desindices

« Surperformance chronique : Sur les 10 dernieres années, I'indice Nasdag-100 a
systématiquement écrase les indices européens comme le CAC 40 ou I'Euro Stoxx 50.

» Composition de I'indice : Alors que I'Europe est riche en secteurs "traditionnels"
(banque, industrie, luxe), le Nasdaq est composeé majoritairement de valeurs de
croissance technol ogique.

» Réinvestissement massif : Les entreprises US de la Tech privilégient le rachat
d'actions et le réinvestissement en R& D plutét que le simple versement de
dividendes, boostant ainsi mécaniquement le cours de bourse.

Le Point Clé 2 : Ladomination des "Magnificent Seven"

* Des poids lourds mondiaux : Des entreprises comme Apple, Microsoft, Alphabet
(Google) et Nvidia pesent parfois plus lourd que I'ensembl e des bourses de certains
pay’s européens.

* Résilience : Ces géants disposent de trésoreries colossales, leur permettant de
traverser les crises économiques en rachetant leurs concurrents plus fragiles.

3. Pourquoi I'Innovation US reste le Moteur Mondial
Le Point Clé 1 : Lamaitrise des révolutions futures

« L'Intelligence Artificielle (IA) : Les Etats-Unis ménent la danse avec des leaders
comme OpenAl et les infrastructures de puces électroniques les plus avancées.

* Le Cloud Computing : La quasi-totalité des données mondial es est stockée sur des



serveurs américains (AWS, Azure, Google Cloud), créant une dépendance
technol ogique globale.

Le Point Clé 2 : L'effet de réseau mondial

« Standardisation : Le monde entier utilise des logiciels Windows, communique via
WhatsApp et travaille sur des outils SaaS (Software as a Service) américains.

 Barriere al'entrée : Une fois qu'un standard américain est établi, il est extrémement
difficile et colteux pour un concurrent étranger de le détroner.

LE CONSEIL PRO : Ne cherchez pas a "battre" |le marché en devinant la
prochaine pépite. Pour un investisseur particulier, la stratégie la plus efficace
consiste souvent a sexposer globalement via un ETF Nasdag-100. Cela vous
permet de posséder les 100 plus grandes entreprises non-financieres américaines
en un seul clic, tout en bénéficiant du rééquilibrage automatique de I'indice.



Chapitre 2

Wall Street pour les Débutants: Mode d'Emploi

Module : Wall Street pour les Débutants : Mode d'Emploi

Investir dans la Tech américaine, c'est souvrir aux plus grandes entreprises
mondiales. Cependant, pour naviguer sur les marchés US, il ne suffit pas de choisir
une action. Il faut comprendre |'écosystéme dans lequel vous évoluez.

1. Comprendre les deux géants: NY SE et Nasdag

Aux Etats-Unis, il n'y apas qu'une seule "Bourse", mais deux places de marché
principales ou séchangent les actions de vos entreprises préférées.

Point Clé1: Le NYSE (New York Stock Exchange)
« Surnom : "The Big Board".

* Profil : C'est la bourse historique située physiquement a Wall Street. Elle accueille
généralement des entreprises plus anciennes et établies.

» Exemples Tech : IBM, Oracle, ou encore Uber.

 Le saviez-vous ? Le NY SE utilise encore un systeme hybride méant électronique et
présence humaine sur le parquet.

Point Clé 2 : Le Nasdaq

* Profil : C'est le temple de latechnologie et de I'innovation. Contrairement au NY SE,
il est 100% électronique.

» Exemples Tech : Apple, Microsoft, Amazon, Alphabet (Google) et Meta.



* Critéres : Les entreprisesy sont souvent plus volatiles mais offrent un potentiel de
croissance plus élevé.

2. Les horaires de trading : Le rythme européen

En tant gu'investisseur européen, vous devez composer avec le décalage horaire. C'est
un avantage stratégique car vous pouvez suivre I'actualité le matin avant que les
marchés US ne souvrent.

Etape 1 : Lasession normale (Heure de Paris)
 Quverture : 15h30.
» Fermeture : 22h00.

 Le moment critique : Les 30 premiéres minutes (15h30-16h00) sont souvent
extrémement volatiles,

Etape 2 : Le cas particulier du changement d'heure

« Mars et Octobre : Les Etats-Unis ne changent pas d'heure aux mémes dates que
I'Europe.

* L'impact : Pendant environ deux semaines, Wall Street ouvre a14h30 et ferme a
21h00.

Etape 3 : Le Pre-market et I'After-hours
* Définition : Les échanges qui ont lieu avant 15h30 et apres 22h00.

» Accessihilité : Certains courtiers permettent d'y participer, mais laliquidite est
faible et les risques sont plus élevés.

3. L'impact crucia du taux de change (EUR/USD)



C'est I'élément le plus souvent négligé par les débutants. Quand vous achetez une
action américaine, vous réalisez un double investissement : sur |'action et sur le
dollar.

Point Clé 3 : Le fonctionnement de la conversion

 Achat : Vos Euros sont convertis en Dollars pour acheter le titre.

* Détention : Votre capital "vit" désormais en Dollars.

» Vente : Vos Dollars sont reconvertis en Euros pour récupérer vos fonds.
Point Clé 4 : Les deux scénarios possibles

 Scénario Gagnant : Si le Dollar monte face al'Euro, vous gagnez de |'argent méme
si le prix de l'action reste stable.

 Scénario Perdant : Si le Dollar baisse face al'Euro, votre performance reelle
diminue, car vos dollars "valent moins' une fois convertis en euros.

* Attention aux frais: Laplupart des courtiers prélévent une commission de change
(souvent entre 0,1% et 0,5%) a chaque transaction.

LE CONSEIL PRO : Ne vous précipitez pas a I'ouverture a 15h30. Les
algorithmes de trading haute fréguence se battent durant les premiéres minutes,
créant de "faux signaux”. Attendez 16h00 pour gue la tendance de la journée se
stabilise. C'est souvent la que les investisseurs institutionnels posent leurs vrais
pions.



Chapitre 3

L a Boite & Outils: Choisir son Courtier et Eviter les Piéges

1. Comparatif : Ou acheter vos actions Tech US ?

Pour investir dans des géants comme Apple, Nvidia ou Microsoft, vous avez besoin
d'un intermédiaire financier appel é courtier (ou broker). Tous ne se valent pas en
termes de services et de prix.

Le choix de la plateforme selon votre profil

* Les Néo-courtiers (Trade Republic, DEGIRO) : Idéaux pour débuter. L'interface est
intuitive, I'ouverture de compte rapide et les frais sont souvent tres bas ou fixes.

* Les Courtiers Specialisés (Interactive Brokers) : Laréférence pour les investisseurs
sérieux. Ils offrent un acces direct aux bourses américaines (Nasdag, NY SE) avec des
outils d'analyse professionnels.

* Les Banques Traditionnelles : Souvent déconseillées pour la Tech US en raison de
frais de courtage et de frais de change prohibitifs.

2. Analyse des Frais : Les colts cachés a surveiller

Le prix d'une action n'est pas le seul montant que vous paierez. Pour maximiser votre
rentabilité, vous devez minimiser cestroistypes defrais:

Lestroispiliers de latarification

« LaCommission de transaction : C'est le prix fixe ou proportionnel payé a chaque
achat ou vente. Privilégiez les courtiers proposant des tarifs inférieurs a 1€ ou 2€ par
ordre pour les petits budgets.



* Les Frais de Change (FX) : Puisque vous achetez des actions en Dollars (USD) avec
des Euros, le courtier prend une marge sur la conversion. C'est souvent ici que se
cachent lesfraisles plus lourds.

 Les Frais d'Inactivité ou de Garde : Certains courtiers prélévent de I'argent si vous
ne passez pas d'ordres régulierement. Choisissez un courtier sans frais de garde pour
un investissement de long terme.

3. Sécurité : Dormir sur ses deux oreilles

Investir sur les marchés US nécessite de confier votre capital a une plateforme solide.
La sécurité repose sur des régles européennes strictes.

L es criteres de fiabilité indispensables

» LaRégulation : Vérifiez que le courtier est autorisé par une autorité européenne
(comme I'AMF en France ou la BaFin en Allemagne).

 La Ségrégation des Actifs : Vos actions doivent étre conservees sur un compte
distinct de celui du courtier. Si le courtier fait faillite, vos titres restent votre propriété
et sont protéges.

 La Garantie des Dépéts : En Europe, les especes sur votre compte sont généralement
garanties jusqu'a 100 000 € par le fonds de garantie des dépéts.

4. Le Formulaire W-8BEN : Optimiser votre fiscalité

Sans action de votre part, le fisc américain préléve par défaut 30 % de taxe sur les
dividendes verseés par les entreprises ameéricaines.

Pourquoi et comment remplir le W-8BEN ?

o L'Objectif : Ce formulaire permet de bénéficier du traité fiscal entre laFrance et les
Etats-Unis pour éviter la double imposition.



 L'Avantage : Grace alui, le prélévement ala source passe de 30 % a 15 %.

* LaMiseen cauvre : Laplupart des courtiers modernes vous font remplir ce
formulaire numériquement lors de I'inscription. C'est une démarche ssimple qui prend
2 minutes mais vous fait économiser beaucoup d'argent sur le long terme.

o Validité : Attention, ce formulaire doit généralement étre renouvelé tous les 3 ans
pour rester actif.

LE CONSEIL PRO : Ne choisissez pas votre courtier uniquement pour ses
commissions a 0€. Regardez toujours le spread de change (la différence entre le
coursréel du dollar et celui appliqué par le courtier). Sur un investissement de
10 000 €, un frais de change de 0,5 % vous codte 50 €, soit bien plus que la
commission de transaction elle-méme!



Chapitre4

Les'MAMAA' : Les Fondations de votre Patrimoine

Les"MAMAA" : Les Fondations de votre Patrimoine

Dans |'univers de I'investissement technologique, I'acronyme MAMAA aremplacé
I'ancien "FAANG". 1l regroupe les cing piliers de I'économie numérique mondiale :
Microsoft, Apple, Meta, Amazon et Alphabet.

Ces entreprises ne sont plus de simples "startups en croissance”. Elles sont devenues
les fondations sur lesquelles repose I'économie moderne. Ce module vous expligue
pourguoi elles méritent une place centrale dans votre stratégie d'investissement.

Point Clé 1 : Pourquoi sont-elles des "Valeurs Refuges' modernes ?

Historiquement, I'or était la valeur refuge par excellence. Aujourd’hui, lesMAMAA
jouent un réle similaire pour les investisseurs en quéte de résilience et de sécurité,
pour plusieursraisons:

» Des montagnes de cash : Ces entreprises genérent des flux de trésorerie (Free Cash
Flow) colossaux, leur permettant de sauto-financer sans dépendre des banques.

» Un pouvoir de fixation des prix : Méme en période d'inflation, elles peuvent
augmenter leurstarifs sans perdre leurs clients grace ala dépendance des utilisateurs.

 Une présence mondiale : Elles ne dépendent pas d'une seule économie nationale,
mais captent la croissance du monde entier.

* L'innovation constante : Elles investissent des dizaines de milliards chague année en
Recherche et Développement (R& D) pour ne jamais étre dépassées.



Point Clé 2 : Microsoft (MSFT) - Le cerveau du monde professionnel

Microsoft est le leader incontesté de la productivité et de I'infrastructure numérique
pour les entreprises.

* Logiciels essentiels : Avec lasuite Office (Word, Excel, Teams), Microsoft est
indispensable a presgue toutes les entreprises de la planéte.

 Le Cloud Azure : Un moteur de croissance massif qui héberge les données et les
applications du monde entier.

o L'Intelligence Artificielle : Grace a son partenariat avec OpenAl (ChatGPT),
Microsoft a pris une avance stratégique majeure.

Point Clé 3 : Apple (AAPL) - Laforteresse de I'écosystéme

Apple ne vend pas seulement des téléphones, elle vend un écosysteme ferme dont il
est tres difficile de sortir une foisqu'on 'y est entré.

* Fidélité absolue : Le taux de renouvellement de I'iPhone est I'un des plus élevés au
monde.

* Services en explosion : iCloud, Apple Music, et I'App Store génerent des revenus
récurrents avec des marges extrémement hautes.

» Margue de luxe : Apple posséde un pouvoir marketing qui lui permet de maintenir
des marges bénéficiaires enviées par tout |e secteur industriel.

Point Clé 4 : Meta (META) - Le maitre de I'attention et des données

Anciennement Facebook, Meta domine le paysage des réseaux sociaux et dela
publicité numérique ciblée.

« Monopole de I'attention : Avec Facebook, Instagram et WhatsA pp, M eta possede les
applications les plus utilisées quotidiennement sur Terre.



» Puissance publicitaire : Sa capacité a cibler les utilisateurs est un outil indispensable
pour les petites et grandes entreprises.

e Pari sur le futur : L'investissement massif dans le Metavers et I'lA vise a posseder la
prochaine plateforme de communication humaine.

Point Clé5 : Amazon (AMZN) - L'épine dorsale de la consommation

Amazon est bien plus gu'une boutique en ligne ; c'est une infrastructure logistique et
technol ogique mondiale.

» Domination de |I'e-commerce : Une logistique inégalée qui rend la concurrence
locale quasi impossible sur les délais de livraison.

* AWS (Amazon Web Services) : Le leader mondia du Cloud. C'est ladivision qui
génére le plus de profits et qui fait tourner une grande partie d'Internet.

* Publicité et Prime : L'abonnement Prime garantit une base de clients fidéles, tandis
gue la publicité sur sa plateforme devient une source de revenus majeure.

Point Clé 6 : Alphabet (GOOGL) - La porte d'entrée de I'information

L a société mere de Google possede les actifs les plus précieux de I'ere de
I'information.

« Le monopole de larecherche : Google Search est |e point de départ de presque
chague intention d'achat ou de recherche sur le Web.

 YouTube : Laplus grande plateforme vidéo au monde, qui capte désormais une part
croissante des budgets publicitaires de latélévision.

» Android : Le systeme d'exploitation mobile le plus utilisé au monde, assurant la
présence de Google sur des milliards d'appareils.

Comment ces géants dominent-ils leurs marchés ?



Laforce desMAMAA repose sur trois piliers stratégiques que vous devez
comprendre en tant qu'investisseur :

o L'Effet de Réseau : Plusil y ad'utilisateurs, plus le service devient utile (ex:
WhatsA pp ou Facebook).

* Les Colts de Changement : |l est pénible et colteux de transférer toutes ses données
d'un iPhone vers un Android ou de changer de fournisseur Cloud.

« L'Echelle: Leur taille leur permet de racheter n'importe quel concurrent émergent
avant qu'il ne devienne une menace (ex: Instagram racheté par Meta).

LE CONSEIL PRO : Ne cherchez pas forcément a choisir "la meilleure" des
cing. Les MAMAA fonctionnent souvent mieux en panier. En détenant ces cing
titres (directement ou via un ETF comme |e Nasdag-100), vous construisez un
socle de portefeuille qui combine croissance technologique et solidité financiere.
Attention toutefois a ne pas n'investir que la-dedans : la diversification reste la
clé.



Chapitre5

L'Or Noir du 21e Siecle: La Révolution des Semi-conducteurs

Introduction : Pourquoi les semi-conducteurs dirigent le monde

Aujourd'hui, rien ne fonctionne sans eux. Des smartphones aux voitures éectriques,
en passant par les centres de données qui propulsent ChatGPT, les semi-conducteurs
(ou puces éectroniques) sont devenus les composants | es plus stratégiques de la
planéte.

Celui qui maitrise la puce maitrise I'innovation, la puissance militaire et |a croissance
économique. C'est pour cette raison qu'on les appelle désormais "I'or noir du 21e
siecle".

« Omniprésence : Chague objet "intelligent” contient une puce.

» Souveraineté : Les Etats-Unis, I'Europe et |a Chine se battent pour sécuriser leur
approvisionnement.

* Croissance : Le marché devrait dépasser les 1 000 milliards de dollars d'ici 2030.
Les Trois Géants de la Révolution Hardware
Point 1 : Nvidia, le cerveau de I'Intelligence Artificielle

Nvidia est passée de simple fabricant de cartes pour jeux vidéo al'entreprise la plus
importante de I'ere 1A.

o Leur spécidité : Le GPU (Processeur graphique). Contrairement aux puces
classiques, ilstraitent des milliers de calculs en ssmultané.



* Leur avantage : |ls possedent CUDA, une plateforme logicielle que tous les
développeurs d'lA utilisent, rendant leurs puces indispensabl es.

* Position de marché : |ls détiennent environ 80% a 90% de parts de marché sur les
puces dédiées a l'entrainement de I'l A.

Point 2 : AMD, le challenger agile et performant

L ongtemps resté dans I'ombre d'Intel, AMD (Advanced Micro Devices) a opéré un
redressement spectaculaire pour devenir le concurrent direct de Nvidia et d'Intel.

* Polyvalence : Ils sont présents partout : consoles (PS5, Xbox), ordinateurs
personnels et serveurs cloud.

o Stratégie : Ils proposent souvent un meilleur rapport performance/prix que leurs
concurrents.

» Acquisitions : Le rachat de Xilinx leur permet de dominer les puces adaptables
(FPGA) utilisées dans I'industrie et I'automobile.

Point 3: TSMC, |'usine du monde entier

Située a Taiwan, TSMC (Taiwan Semiconductor Manufacturing Company) est
I'entreprise la plus critique au monde. Sans elle, Apple, Nvidiaet AMD ne pourraient
rien vendre.

* Modéle "Foundry” : TSMC ne concoit pas de puces, €lle les fabrique pour les
autres.

 Avance technologique : Ils sont les seuls capables de produire des puces gravées en
3 nanometres (plus c'est petit, plus c'est puissant et économe).

 Barriere al'entrée : Construire une seule usine comme celle de TSMC codte plus de
20 milliards de dollars.



Comprendre la Chaine de Valeur pour Investir

Pour investir intelligemment, il ne faut pas regarder uniguement les noms connus. Le
secteur se divise en trois segments clés :

L es Concepteurs "Fabless' (Sans Usines)

» Exemples: Nvidia, AMD, Apple, Qualcomm.

o Leur role: lIsdessinent les plans de la puce et vendent la marque.

» Avantage : Margestres élevées et peu de codts fixes industriels.

L es Fabricants "Foundries’

» Exemples: TSMC, Samsung, Intel Foundry.

 Leur réle: llstransforment le silicium en composants physiques.

* Risque : Secteur tres gourmand en capital et sensible ala géopolitique.
L es Fournisseurs d'Equipement (Les "Pelles et les Pioches")

» Exemples: ASML (Pays-Bas), Applied Materials (USA).

o Leur role: lls vendent les machines ultra-complexes nécessaires pour fabriquer les
puces.

* Fait marquant : ASML ale monopole mondial sur les machines de lithographie
EUV, indispensables pour les puces de pointe.

Stratégies Pratiques pour |'Investisseur

L e secteur des semi-conducteurs est connu pour sa volatilité. Voici comment |'aborder



« L'approche "Panier" (ETF) : Pour éviter de parier sur un seul gagnant, utilisez des
ETF comme le VanEck Semiconductor (SMH) ou le iShares Semiconductor (SOXX).

* Le cycle économique : Les ventes de puces suivent descyclesde 3 a5 ans. Il est
souvent judicieux d'acheter quand les stocks sont hauts et que les prix baissent
temporairement.

» Lasurveillance del'lA : Le principal moteur actuel est la demande des Data
Centers. Surveillez les investissements de Microsoft, Google et Amazon pour
anticiper la demande de puces.

LE CONSEIL PRO : Ne cherchez pas forcément a deviner qui de Nvidia ou
d'AMD gagnera la guerre des processeurs. En investissant dans TSMC (le
fabricant) ou ASML (le fournisseur de machines), vous pariez sur la croissance
globale du secteur, peu importe la margue qui domine le marché final. C'est ce
gu'on appelle "vendre les pelles aux chercheurs d'or”.



Chapitre 6

Intelligence Artificielle : Distinguer la Bulle dela Révolution

Module : Intelligence Artificielle - Distinguer la Bulle de la Révolution

L e secteur de la Tech US vit actuellement une transformation majeure portée par
I'Intelligence Artificielle (I1A). Cependant, comme pour toute révolution
technol ogique, |'excitation médiatique crée une confusion entre les entreprises
créatrices de valeur et celles qui pratiquent I'l A-Washing (marketing abusif).

Ce module vous donne les clés pour analyser le marché et identifier ou se situe
réellement la rentabilité.

Etape 1 : Analyser la"Couche Physique" (L'Infrastructure)

C'est la base de la pyramide. Sans processeurs puissants, I'lA n'existe pas. C'est le
secteur le plusfacile avalider car les revenus sont tangibles et immédiats.

» L es Fabricants de Semi-conducteurs : Recherchez les entreprises comme NVIDIA
ou AMD qui concoivent les puces (GPU) indispensables au calcul intensif.

« Les Equipementiers : Identifiez les acteurs de I'ombre comme ASML (qui fabrique
les machines pour graver les puces) ou Applied Materials.

« LaGestion Energétique : L'IA consomme énormément d'é ectricité. Les entreprises
fournissant des solutions de refroidissement liquide pour serveurs ou des
infrastructures éectriques sont des bénéficiaires indirects majeurs.

Etape 2 : Evaluer les " Géants du Cloud" (Les Hyperscalers)

L'l A nécessite une puissance de calcul que peu d'entreprises peuvent soffrir en



interne. Elles louent donc cette puissance aupres des géants du Cloud.

 Lesleadersinstallés : Microsoft (Azure), Amazon (AWS) et Google (GCP)
dominent ce marché.

» Lelevier de croissance : Observez la croissance du chiffre d'affaires Cloud. Si elle
accélére, c'est que les clients consomment davantage d'lA.

» L 'avantage compétitif : Ces entreprises possedent dgja les données de millions
d'utilisateurs, ce qui est le carburant indispensable pour entrainer les modéles d'lA.

Etape 3 : Scruter I'Intégration Logicielle (Software & SaaS)

Cestici queletri entre"Bulle" et "Révolution” est le plus difficile. Une entreprise de
logiciel doit prouver que I'lA apporte une valeur g outée monétisable.

 Le"Pricing Power" : L'entreprise parvient-elle afaire payer une option "lA" ases
clients ? (Exemple : Microsoft avec Copilot ou Adobe avec Firefly).

» Gains de productivité : L'l A doit permettre de réduire les codts opérationnels ou
d'accélérer le cycle de vente.

 Rétention client : L'l A doit rendre le logiciel indispensable (le "sticky effect”). Si
I'lA n'est gu'un gadget que I'utilisateur teste une fois, méfiez-vous.

Etape 4 : Détecter les signaux d'alerte (Le "Al-Washing")

Pour éviter les pieges, posez-vous ces questions critiques lors de lalecture des
rapports financiers ou des annonces presse :

e Lemot "IA" est-il omniprésent ? Si une entreprise mentionne I'lA 50 fois dans un
rapport mais n‘a aucun produit concret sur le marché, c'est un signal de prudence.

e L'investissement en R&D : Est-ce que le budget Recherche & Dével oppement
augmente réellement pour soutenir I'innovation, ou est-ce seulement une redirection



du budget marketing ?

» La dépendance technologique : L'entreprise crée-t-elle sa propre technologie ou se
contente-t-elle de revendre I'API d'OpenAl (ChatGPT) avec une simple interface
différente ? Une entreprise sans barriere al'entrée sera vite balayée par la
concurrence.

Ftape 5 : Lesindicateurs financiers a surveiller

Pour investir intelligemment, ne regardez pas seulement le cours de bourse, maisla
santéfinancierelieeal'lA :

» Le CAPEX (Dépenses dinvestissement) : Une hausse massive du CAPEX chez les
géants de la Tech indique qu'ils achetent des serveurs et des puces, ce qui confirme la
demande réelle.

» LaMarge Opérationnelle : L'l A doit, aterme, augmenter les marges. Si les colts
augmentent plus vite que les revenus malgré I'l A, le modéele économique est fragile.

LE CONSEIL PRO : Ne cherchez pas forcément la " prochaine pépite" inconnue.
Dans le cycle actuel deI'lA, les gagnants sont d'abord ceux qui possedent les
données (Data) et la puissance de calcul (Compute). Pour un investissement plus
serein, privilégiez les entreprises qui affichent déja des flux de trésorerie (Free
Cash Flow) positifs grace a leurs solutions 1A, plutét que des promesses de
rentabilité a 5 ans.
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La Stratégie du Paresseux : Le Pouvoir des ETF Tech

Investir dans la technol ogie américaine ne nécessite plus d'étre un expert en analyse
financiére ou de passer ses journées devant des graphiques complexes. La stratégie du
paresseux repose sur un outil révolutionnaire : I'ETF.

Qu'est-ce qu'un ETF Tech et pourquoi |'adopter ?

Un ETF (Exchange Traded Fund) est un fonds d'investissement qui cherche a
répliquer la performance d'un indice boursier. C'est, en quelque sorte, un "panier”
d'actions prét al'emploi.

L e concept du panier d'actions

 En achetant une seule part d'un ETF, vous devenez copropriétaire de centaines
d'entreprises simultanément.

 \Vous n'avez pas a choisir entre Apple, Microsoft ou Nvidia : vous les possédez
toutes en un seul clic.

 Lagestion est automatique : si une entreprise ne performe plus, elle est sortie du
panier par le gestionnaire du fonds sans intervention de votre part.

Lesdeux piliersdelaTech US: QQQ et XLK

Pour sexposer massivement aux géants de la Silicon Valley, deux fonds se
distinguent par leur historique et leur liquidite.



L'Invesco QQQ Trust (Le NASDAQ-100)

» Composition : Regroupe les 100 plus grandes entreprises non financieres cotées sur
le marché du Nasdag.

* Profil : Tresdiversifié au sein du monde de la croissance (Tech, Biotechnologies,
Services de consommation).

* Pourguoi le choisir : Pour capter I'innovation au sens large, incluant des géants
comme Amazon et Tedla.

Le Technology Select Sector SPDR Fund (XLK)

« Composition : Se concentre uniguement sur le secteur technologique pur du S& P
500.

« Profil : Une concentration tres forte sur leslogiciels, les semi-conducteurs et le
matériel informatique.

 Pourquoi le choisir : Pour parier spécifiqguement sur les leaders du hardware et du
software comme Microsoft, Apple et Nvidia.

L es avantages de la diversification automatique

L e plus grand risque pour un investisseur débutant est de miser sur "le mauvais
cheval". L'ETF élimine ce danger par la structure méme du produit.

Réduction drastique du risque individuel

« Dilution du risque : Si une entreprise du fonds subit un scandale ou fait faillite, son
impact sur votre portefeuille global est minime car elle ne représente qu'un petit
pourcentage du total.

« Performance collective : Vous profitez de la tendance haussiére globale du secteur
technologique plutét que de dépendre de la santé d'une seule société.



* Frais réduits : Contrairement aux fonds bancaires classiques, les ETF ont des frais
de gestion extrémement bas (souvent moins de 0,20% par an).

Comment passer al'action concretement ?

L'accessibilité est I'atout majeur de cette stratégie. Voici comment transformer votre
ordinateur en outil de création de richesse.

Etapes pour investir
 Ouvrez un compte chez un courtier en ligne fiable (Broker).

» Recherchez le Ticker (le code du fonds) : tapez "QQQ" ou "XLK" dans votre barre

de recherche.
* Saisissez le nombre de parts que vous souhaitez acqueérir.

e Validez I'ordre : vous étes désormais investi dans le futur de I'économie mondiale.

LE CONSEIL PRO : Ne cherchez pas a deviner e meilleur moment pour
acheter. Adoptez la méthode du DCA (Dollar Cost Averaging) : investissez une
somme fixe chague mois, quel que soit le prix. Cela vous permet de lisser la
volatilité naturelle de la Tech et de construire un patrimoine solide sans aucun

stress émotionnel.
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Savoir Lire un Bilan sans étre Comptable

Investir dans la Tech US demande de comprendre |a santé financiere d'une entreprise
sans forcément sy perdre dans des tableaux complexes. L'objectif est de séparer le
"bruit" des réseaux sociaux de laréalité économique.

Voici les 5 indicateurs essentiels pour analyser une action technol ogique comme un
professionndl.

1. Le Chiffre d'Affaires (Revenue) : Le moteur de la croissance
* Lechiffre d'affaires représente le total des ventes de produits ou services.

 Laregle d'or : Pour une entreprise Tech, on cherche une croissance constante et
prévisible d'une année sur |'autre (comparaison dite "Y ear-over-Year" ou YoY).

» Lesigna d'derte : Une stagnation du chiffre d'affaires, méme si les profits
augmentent, car celasignifie que I'entreprise perd des parts de marché ou que son
secteur sessouffle.

2. L'EPS (Earnings Per Share) : Votre part de bénéfice

» L'EPS, ou Bénéfice par Action, est le résultat net divisé par le nombre d'actions en
circulation.

» C'est I'indicateur que Wall Street surveille le plus lors des publications trimestrielles.

» Ce qu'il faut regarder : La capacité de |'entreprise a "battre" |es estimations des



analystes.

o L'astuce : Si I'EPS augmente plus vite que le chiffre d'affaires, c'est que l'entreprise
devient plus efficace dans sa gestion.

3. Le Free Cash Flow (FCF) : L'argent réellement disponible

* Le Free Cash Flow est e flux de trésorerie restant aprés que |'entreprise a paye ses
frais d'exploitation et sesinvestissements (matériel, serveurs, R&D).

 Pourquoi c'est crucial : Contrairement au bénéfice comptable, le FCF est difficilea
manipuler. C'est e "vrai argent” en caisse.

» Une entreprise avec un FCF solide peut autofinancer sa croissance, racheter ses
propres actions ou verser des dividendes sans sendetter.

4. Les Marges Nettes : La preuve de I'avantage competitif

» Lamarge nette indique quel pourcentage du chiffre d'affaires se transforme en profit
pur.

 Le standard Tech : Les entreprises de logiciel (SaaS) ont souvent des marges trés
€levées (supérieures a 20-30%) car le colt de duplication d'un logiciel est quasi nul.

* Lecritere de sélection : Cherchez des marges stables ou en expansion. Si les marges
chutent, cela signifie souvent que |'entreprise doit baisser ses prix pour contrer la
concurrence.

5. Les Prévisions de Croissance (Guidance) : Le futur prime sur le passé

» Dansla Tech, le marché ne valorise pas ce que I'entreprise afait hier, mais ce qu'elle
ferademain.

« La"Guidance' est laprévision officielle fournie par la direction pour les prochains
Mois.



* L'impact boursier : Une entreprise peut publier d'excellents résultats actuels, mais si
elle annonce une baisse de ses prévisions futures, son cours de bourse chutera
violemment.

* Surveillez toujours le discours des dirigeants lors des "Earnings Calls" (conférences
tél éphoniques de résultats).

LE CONSEIL PRO : Neregardez jamais un indicateur de maniere isolée. Une
forte croissance du chiffre d'affaires (Point 1) n'a aucune valeur sur le long terme
s le Free Cash Flow (Point 3) reste massivement negatif. Cherchez I'équilibre
entre croissance et rentabilité réelle.



Chapitre 9

Psychologie du Marché: Dompter la Volatilité

Module : Psychologie du Marché : Dompter laVolatilité

Investir dans la Tech américaine (Nasdag, géants du logiciel, semi-conducteurs) est
une aventure lucrative, mais c'est aussi un veéritable ascenseur émotionnel. Ce module
vous apprend a transformer votre stress en une stratégie de croissance solide.

Etape 1 : Accepter lavolatilité comme "frais d'entrée"

« Comprenez que dans la Tech, une correction de 10 % a 20 % n'est pas un krach,
mais un évenement normal de marché.

» Lavolatilité est le prix a payer pour obtenir des rendements supérieurs ala moyenne
sur lelong terme.

« Sans fluctuations, il n'y aurait pas d'opportunités d'achat a prix décoté.

* Visualisez la baisse non pas comme une perte d'argent (tant que vous ne vendez
pas), mais comme une tempéte passagere.

Etape 2 : Identifier les cyclesdelaTech US

 Phase d'Innovation : Les nouvelles technologies (IA, Cloud) créent un enthousiasme
massif et une hausse des prix.

* Phase de Maturité : Le marché réalise que la croissance prend du temps ; les cours
se stabilisent ou stagnent.

* Phase de Correction : Souvent liée a une hausse des taux d'intérét, cette phase purge



les entreprises les moins solides.

* Phase de Reprise : Lesleaders du marché (Apple, Microsoft, NVIDIA) repartent
plus forts car leurs fondamentaux sont restés intacts.

Etape 3 : Développer une discipline d'acier contre la panique

» Automatisez vos investissements : Utilisez le DCA (Dollar Cost Averaging) pour
investir laméme somme chague mois, peu importe le prix de |'action.,

« Evitez le "Market Timing" : Personne ne sait quand le marché a atteint son point le
plus bas. Rester investi est plus payant que d'essayer de deviner.

» Réduisez le bruit médiatique : Lestitres alarmistes des journaux financiers visent a
générer des clics, pas a protéger votre patrimoine.

 Consultez votre portefeuille avec parcimonie : Moins vous regardez vos écrans
pendant une baisse, moins vous serez tenté de prendre une décision irrationnelle.

Etape 4 : Maitriser 'art du "Zoom Out" (Prendre du recul)

» Regardez toujours les graphiques sur 5 ou 10 ans plutét que sur lajournée ou la
semaine écoul ée.

 Rappelez-vous votre horizon d'investissement : Si vous investissez pour votre
retraite dans 20 ans, une baisse ce mardi n'a aucune importance.

« Etudiez I'histoire : Le marché américain de la Tech sest toujours remis de ses crises
(Bulle Internet de 2000, Crise de 2008, Covid de 2020).

 Concentrez-vous sur lavaleur intrinseque des entreprises : Si |'entreprise gagne
toujours de |'argent et innove, son cours finira par suivre.



LE CONSEIL PRO : Considérez votre portefeuille comme un jardin. On ne
déterre pasles grainestous lesjours pour vérifier si elles poussent. En période
de forte baisse, si vos fondamentaux n'ont pas changé, la meilleure action a
entreprendre est souvent de nerien faire du tout. La patience est I'actif le plus

rare et le plus rémunérateur en bourse.
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Cybersécurité et Cloud : Les Gardiens de I'Economie Numérique

Dans I'ére numérique actuelle, le Cloud Computing et la Cybersécurité ne sont plus
de simples secteurs technologiques ; ils constituent I'infrastructure vitale de
I'économie mondiale. Pour I'investisseur, comprendre ce duo est essentiel pour saisir
la croissance de la Tech US.

Point 1 : Le Cloud, le nouveau socle de I'entreprise

Le Cloud consiste a déporter |a puissance de calcul et le stockage de données sur des
serveurs distants. C'est le moteur invisible de presque toutes les applications
modernes.

» Le Modéele SaaS (Software as a Service) : Les entreprises ne possedent plus leurs
logiciels, elles sy abonnent (ex: Microsoft 365, Salesforce).

o L'Infrastructure (1aaS) : Ladomination des "Hyperscalers' américains comme
Amazon Web Services (AWS), Microsoft Azure et Google Cloud.

o L'évolutivité : Les entreprises peuvent augmenter ou réduire leurs capacités
instantanément, rendant leurs co(ts flexibles.

Point 2 : La Cybersécurité, une dépense "obligatoire"

Si le Cloud est I'immeubl e, la cybersécurité en est la serrure, I'alarme et le gardien.
Dans un monde de cybermenaces constantes, c'est |'un des rares budgets que les
entreprises ne coupent jamais.



» La protection des points d'acceés : Sécuriser chaque ordinateur, mobile ou serveur
connecté au réseall.

e Le Zero Trust : Une philosophie de sécurité ou I'on ne fait confiance a personne par
défaut, vérifiant chague identité a chague étape.

 Laconsolidation : Les entreprises préferent désormais des plateformes tout-en-un
plutot que de multiplier les petits fournisseurs.

Point 3 : Lesleaders incontournables du secteur

L e marché ameéricain domine largement cette industrie avec des entreprises aux
technologies de pointe et alaforce de frappe commerciale massive.

 Crowdstrike (CRWD) : Le leader de la protection des terminaux. Sa plateforme
Falcon utilise I'intelligence artificielle pour détecter |es menaces en temps réel avant
qu'elles ne fassent des dégéts.

 Palo Alto Networks (PANW) : Le géant historique qui aréussi samutation versle
Cloud. Il propose une suite compl éte intégrant pare-feu, sécurité réseau et protection
du Cloud.

o Zscaler (ZS) : Pionnier de la sécurité d'acces Internet, facilitant le travail hybride en
securisant la connexion entre I'employé et ses applications.

Point 4 : Pourguoi les investisseurs adorent ce secteur

Au-dela de la croissance technol ogique, ce secteur présente des caractéristiques
financieres extrémement attractives pour un portefeuille boursier.

» Revenus Reécurrents Annuels (ARR) : Les revenus proviennent d'abonnements. Cela
offre une visibilité exceptionnelle sur les futurs chiffres d'affaires.

 Colt de changement éleve : Une fois qu'une entreprise a installé€ sa sécurité chez un



fournisseur, il est techniquement complexe et risqué d'en changer (effet "sticky").

 Capacité de "Upsell" : Les fournisseurs gjoutent réguliérement de nouveaux
modul es de sécurité, augmentant le panier moyen par client chaque annee.

LE CONSEIL PRO : Ne cherchez pas forcément a deviner qui serale grand
gagnant final. Le secteur de la cybersécurité est volatil. Pour une approche plus
prudente, privilégiez les ETF spécialisés (comme le HACK ou le CIBR) qui
regroupent les leaders du Cloud et de la sécurité, vous permettant de profiter de
la tendance de fond tout en diluant le risque lié a une seule action.
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Module : Détecter les Licornes de Demain : Le Stock Picking

Le Stock Picking consiste a sélectionner manuellement des actions individuelles
plutét que d'investir dans un indice global. Pour dénicher |a prochaine pépite de la
Tech US, il faut savoir regarder au-dela du simple graphique boursier.

Etape 1 : Cibler le bon terrain de chasse

Toutes | es entreprises technol ogigues ne se valent pas. Pour trouver une future
licorne, vous devez vous concentrer sur les segments aforte scalabilité :

* Le SaaS (Software as a Service) : Des revenus recurrents et des marges brutes
élevées (souvent > 80%).

* L'Intelligence Artificielle : Cherchez les entreprises qui possedent des données
propriétaires uniques.

 La Cybersécurité : Un secteur structurellement en croissance, car indispensable pour
toutes les entreprises.

* LesSmall & Mid Caps : Les entreprises dont la capitalisation est comprise entre 2 et
10 milliards de dollars ont souvent plus de potentiel de multiplication que les géants
du NASDAQ.

Etape 2 : Analyser le Moat (L 'avantage compétitif)

L e concept de Moat (fosse défensif), popularisé par Warren Buffett, est crucial. C'est
ce qui empéche un concurrent de voler les clients et les marges de votre pépite :



o L'Effet de Réseau : Plusil y ad'utilisateurs, plus le produit devient utile (ex: réseaux
sociaux ou plateformes de paiement).

* Les Colts de Changement (Switching Costs) : 1l est trop complexe ou colteux pour
un client de quitter la plateforme (ex: logiciels d'infrastructure cloud).

» Les Actifs Immatériels : Marques fortes, brevets technologiques ou secrets
industriels.

* L'Avantage de Co(t : Une technologie qui permet de produire un service beaucoup
moins cher que la concurrence.

Etape 3 : Vérifier la santé financiére et la croissance

Méme une idée géniale doit reposer sur des chiffres solides. Voici lesindicateurs a
surveiller pour le Stock Picking Tech :

» LaRegle des 40 : Lasomme du taux de croissance du chiffre d'affaires et dela
marge de profit doit étre supérieure a 40%. C'est le signe d'une croissance saine.

* La Croissance du Revenu Récurrent (ARR) : Pour une boite de logiciels, c'est

.....

* Le Net Retention Rate (NRR) : Doit étre supérieur a 100%. Celasignifie que les
clients actuels dépensent plus chague année, méme sans nouveaux clients.

» Le Cash Runway : Vérifiez si I'entreprise a assez de trésorerie pour tenir au moins
24 mois sans avoir besoin de lever de nouveaux fonds.

Etape 4 : Evaluer le Management et laVision

Dansla Tech, I'équipe dirigeante est souvent le premier facteur de succes. Posez-vous
ces questions :

 Fondateur aux commandes (Founder-led) : Les entreprises dirigées par leurs



créateurs surperforment historiquement le marché.

* Alignement d'intéréts : Les dirigeants possedent-ils une part significative des actions
(Skin in the game) ?

e Culture d'innovation : Quel est le pourcentage du chiffre d'affaires réinvesti en R&D
(Recherche et Dével oppement) ?

Etape 5 : Ladiscipline de l'entrée

Trouver la pépite ne suffit pas, il faut I'acheter a un prix raisonnable pour maximiser
votre rendement :

» Eviter laHype : N'achetez pas quand tout |e monde en parle sur les réseaux sociaux.

» Le Ratio EV/Sales : Comparez lavaleur de I'entreprise a son chiffre d'affaires par
rapport al'historique du secteur.

 L'Accumulation Progressive : Entrez en plusieurs fois (DCA) pour lisser votre prix
de revient sur une valeur volétile.

LE CONSEIL PRO : Ne cherchez pas a avoir raison contre le marché
immédiatement. Une pépite technologique met souvent 3 a 5 ans avant que sa
valeur réelle ne soit reconnue par tous. La patience et la conviction basée sur
I'anal yse fondamental e sont vos meilleures alliées pour dénicher un "ten-bagger™
(une action qui fait x10).
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Dividendes et Tech : Allier Croissance et Revenus Passifs

Une idée recue persiste dans I'esprit des investisseurs : |la Tech américaine serait
réservée uniquement ala spéculation sur la hausse des cours, sans jamais reverser un
centime aux actionnaires. Si cela était vrai il y avingt ans, le paysage a radicalement
changeé.

Aujourd'hui, les géants de la Silicon Valley sont devenus de véritables machines a
cash qui n'hésitent plus a partager leurs profits. Ce module vous explique comment
transformer votre portefeuille technol ogique en une source de revenus passifs.

Point Clé 1 : Pourquoi la Tech paie-t-elle désormais des dividendes ?

» Maturité des entreprises : Des sociétés comme Apple ou Microsoft ne sont plus des
startups. Elles génerent plus de liquidités gu'elles ne peuvent en réinvestir
ral sonnablement.

* Discipline financiere : Verser un dividende force le management a étre plus
rigoureux dans ses investissements.

o Attractivité : En versant des dividendes, ces entreprises attirent de nouveaux fonds
d'investissement qui ont pour obligation |égale de ne détenir que des actions
"distributrices’.

« Stabilité : Le dividende agit comme un coussin de sécurité en cas de baisse du
marché, limitant la volatilité du titre.

Point Clé 2 : Lestroisvisages de la Tech adividendes



* Les"Roisdu Cash" (Les GAFAM matures) : Apple et Microsoft. Le rendement est
souvent faible (autour de 1%), mais le montant verse augmente chague année de
facon spectaculaire.

* Les champions des Semi-conducteurs : Broadcom, Texas Instruments ou Nvidia
(méme si ce dernier est symbolique). Ces entreprises profitent d'une demande
structurelle et reversent massivement leurs profits.

» LaTech "Legacy" (Ancienne génération) : IBM, Cisco ou Oracle. Ici, la croissance
est plus faible, mais les rendements sont souvent plus élevés (3% a 5%), offrant un
profil plus défensif.

Point Clé 3 : Lesindicateurs spécifiques asurveiller

Pour choisir une action technologique a dividende, ne regardez pas seulement le taux
de rendement. Analysez cestrois points:

 Le Payout Ratio (Ratio de distribution) : 1| doit idéalement étre inférieur a 50%.
Celasignifie que I'entreprise garde assez de cash pour continuer d'innover.

* Le Free Cash Flow (Flux de trésorerie disponible) : C'est lasourceréelle du
dividende. Une entreprise doit générer du cash aprés avoir payeé ses dépenses pour
que le dividende soit pérenne.

» Letaux de croissance du dividende : Préférez une action qui offre 1% de rendement
mais qui augmente son dividende de 10% par an, plutdt qu'une action a 5% qui ne
progresse plus.

Point Clé 4 : La puissance des intéréts composes (DRIP)

Dans le secteur de la Tech, la stratégie la plus efficace consiste a utiliser le DRIP
(Dividend Reinvestment Plan) :

» Rénvestissement automatique : Utilisez vos dividendes pour racheter de nouvelles



fractions d'actions.

« Effet boule de neige : Vous possédez plus d'actions, qui génerent plus de dividendes,
qui achetent plus d'actions.

 Optimisation de la performance : Sur 10 ans, la performance totale d'une action
comme Microsoft est quasiment doublée si |'on réinvestit systématiquement les
dividendes.

LE CONSEIL PRO : Ne tombez pas dans le "piege du rendement” (Yield Trap).
Dans |la Tech, un rendement supérieur a 5% cache souvent une absence de
croissance ou un déclin technologique. Visez le "Dividend Growth" : des
entreprises avec un rendement initial modeste (1-2%) mais une capacité de
hausse annuelle a deux chiffres. C'est |a que se créela véritable richesse sur le
long terme.
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Fiscalité et Optimisation : Gardez vos Gains pour Vous

Investir dans la Tech américaine est une stratégie puissante pour faire fructifier son
capital. Cependant, pour que la performance soit réelle, il est indispensable de
maitriser lafiscalité. En France, le cadre est clair, mais nécessite une certaine rigueur
pour éviter les erreurs et optimiser ses rendements nets.

LaFlat Tax : Le Régime Standard en France

Depuis 2018, la France asimplifié I'imposition des revenus du capital avec le
Prélevement Forfaitaire Unique (PFU), plus connu sous le nom de "Flat Tax".

Comprendre le fonctionnement du PFU
 Letaux global : Il est fixé a 30 % sur vos plus-values et vos dividendes.

 Ladécomposition : Cetaux inclut 12,8 % d'imp6t sur lerevenu et 17,2 % de
prél évements sociaux.

* L'option au bareme : Si vous étes peu ou pas imposable, vous pouvez choisir d'étre
imposé selon votre tranche marginale d'imposition (TMI) au lieu des 30 %.

* Le principe de lI'imposition : Vous n'ées imposé que lorsque vous "réalisez" vos
gains, c'est-a-dire quand vous vendez vos actions avec une plus-val ue.

Etape 1 : Déclarer ses comptes et ses revenus

La déclaration d'impdts se fait chague année entre avril et juin. Pour les actions US, il



y ades specificités a connaitre selon le courtier utilise.
L es formulaires indispensables

» Formulaire 2042 : C'est la déclaration principale ou vous reportez e montant global
devosgains.

» Formulaire 2047 : 1l sert a déeclarer les revenus encaissés a l'étranger (dividendes de
soci étés américaines par exemple).

» Formulaire 3916 : Obligatoire si vous utilisez un courtier étranger (comme
Interactive Brokers ou DEGIRO) pour déclarer |'existence de votre compte hors de
France.

Lagestion des justificatifs
» Conservez vos relevés annuels fournis par votre courtier.

o Utilisez I'lFU (Imprimé Fiscal Unique) si votre courtier est francais, car les
montants sont pré-remplis.

 Si le courtier est étranger, vous devez calculer vous-méme vos plus-values en
convertissant les dollars en euros au taux de change du jour de la transaction.

Etape 2 : Eviter ladouble imposition (France - USA)

Sans précaution, les dividendes versés par des entreprises américaines (Apple,
Microsoft, etc.) subissent une retenue ala source aux Etats-Unis, puis une imposition
en France.

L e mécanisme de la convention fiscale

» Leformulaire W-8BEN : C'est e document crucial. || permet de prouver que vous
n'étes pas résident fiscal américain.



» Réduction du taux : Gréace a ce formulaire, laretenue a la source américaine passe
de 30 % a 15 %.

 Lecrédit dimp0t : La France vous accorde généralement un crédit d'impot
équivalent a ces 15 % pour éviter que vous ne payiez deux fois I'impbt sur le méme
dividende.

Etape 3 : Stratégies pour optimiser et réinvestir

L'objectif de I'investisseur intelligent est de maximiser |'effet des intéréts composés
en minimisant les "frictions" fiscales.

Astuces de réinvestissement

* Privilégier les actions de croissance : Les entreprises Tech US qui ne versent pas de
dividendes (mais réinvestissent tout dans leur croissance) vous permettent de différer
I'imp6t. Tant que vous ne vendez pas, vous ne payez rien.

o Utiliser le PEA (viaETF) : Bien que le PEA soit limité aux actions européennes,
certains ETF synthétiques permettent d'exposer son capital au Nasdag ou au S& P 500
avec une fiscalité avantageuse apres 5 ans (0 % d'impdt, seulement 17,2 % de
prélévements sociaux).

* L'enveloppe de I'Assurance Vie : Certains contrats permettent d'acheter destitres
vifs US ou des fonds Tech. L'imp6t est déclenché uniquement lors des retraits.

LE CONSEIL PRO : Ne vendez pas vos positions uniguement pour "prendre vos
profits' si vous n'en avez pas besoin immeédiatement. En gardant vos actions
Tech sur le long terme (Buy & Hold), vous laissez 100 % de votre capital
travailler pour vous, sans que la fiscalité ne vienne grignoter votre base de cal cul
chaque année. La patience est votre meilleur outil d'optimisation fiscale.



Chapitre 14

VotrePlan d'Action ;: Construire son Portefeuillede A aZ

1. LaMéthode DCA : Votre Bouclier contre laVolatilité

Le marché dela Tech US est réputé pour sa croissance, mais aussi pour Ses
fluctuations rapides. Pour investir sereinement sans essayer de "deviner" le meilleur
moment, la méthode du Dollar Cost Averaging (DCA) est I'outil indispensable du
particulier.

Le principe du DCA

* Investir une somme fixe aintervalles réguliers (tous les mois, par exemple).
 Acheter automatiquement, que le marché soit en hausse ou en baisse.

* Lisser le prix de revient unitaire de vos actions sur le long terme.

« Eliminer |e stress émotionnel lié aux krachs boursiers.

2. Modéles de Portefeuilles selon votre Budget

Voici trois configurations types pour structurer vos investissements dans la Tech
ameéricaine, adaptées a votre capacité d'épargne initiale.

Option A : Budget de 1 000 € (Le Portefeuille " Starter")

L'objectif ici est de maximiser la diversification avec un petit montant pour éviter de
prendre trop de risques sur une seule entreprise.

» 80% ETF Nasdag-100 : Pour détenir d'un coup les 100 géants de latech (Apple,
Microsoft, Amazon...).



» 20% Action en direct : Choisissez un leader historique dans lequel vous avez
confiance (ex: Microsoft pour sa solidité dansle Cloud et I'lA).

Option B : Budget de 10 000 € (Le Portefeuille "Equilibré")

Avec ce capital, vous pouvez commencer a cibler des secteurs spécifigues tout en
gardant une base solide.

* 50% ETF Nasdag-100 : Votre fondation de portefeuille.

* 30% "Magnificent Seven" : Répartissez cette somme sur 3 ou 4 géants (ex: Nvidia,
Alphabet, Meta).

» 20% ETF Thématique : Un focus sur la Cybersécurité ou les Semi-conducteurs pour
booster |a performance.

Option C : Budget de 50 000 € et plus (Le Portefeuille "Expert™)

Ce budget permet d'aller chercher des pépites de demain (Small & Mid Caps) tout en
securisant vos gains.

» 40% ETF Nasdag-100 : Labase de sécurité.
» 30% Sélection "Blue Chips' : Un panier de 5 a 7 leaders technol ogi ques dominants.

» 20% Growth & Innovation : Investissement dans des entreprises de croissance plus
jeunes (ex: SaaS, Fintech, |A générative).

» 10% Cash deréserve : Pour profiter des opportunités lors d'une correction brutale du
marché.

3. Votre Plan d'Action pas a pas

Pour construire votre portefeuille de A aZ, suivez ces étapes concréetes pour
transformer votre capital en patrimoine technologique.



Etape 1 : Le choix du courtier

* Privilégiez un courtier avec des frais bas sur les actions US (ex: Trade Republic,
DEGIRO, ou Interactive Brokers).

* Vérifiez |a possibilité d'acheter des actions fractionnées (essentiel si vous avez un
petit budget et gu'une action colte cher).

Etape 2 : Automatisation du virement

» Mettez en place un virement automatique de votre compte bancaire vers votre
compte de courtage.

* L'investissement doit devenir une charge fixe, comme votre loyer ou votre
abonnement internet.

Etape 3 : Programmation des achats

 Configurez des plans d'investissement programmeés sur votre plateforme de
courtage.

* Définissez larépartition choisie (ex: 100€ sur I'ETF Nasdaq chague 5 du mois).
Etape 4 : Rééquilibrage annuel
» Unefois par an, vérifiez si larépartition de votre portefeuille a dérive.

 Si un secteur atrop monté, vendez une petite partie pour sécuriser vos profits et
racheter les secteurs qui ont moins performé.



LE CONSEIL PRO : Ne cherchez pas a battre |le marché dés le premier jour.
Dansla Tech US le temps passé sur le marché est bien plus important que le
moment oul vous entrez. Commencez petit, restez constant avec le DCA, et
laissez les intéréts composés transformer votre épargne en richesse sur 5, 10 ou

15 ans.
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